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Sparekasse kom staerkt
ud af begivenhedsrigt ar

Middelfart Sparekasse oversteg
egne forventninger til arets
resultat for 2025 markant.

Et overskud fer skat pa koncernni-
veau pa 322,3 mio. kr. er bundlinjen pa
et seerdeles begivenhedsrigt 2025 for
Middelfart Sparekasse.

Mest opsigtsvaekkende var fusionen
med Nordfyns Bank i december 2025,
som ggede sparekassens forretnings-
omfang med ca. 25 procent. Resultat-
maessigt er det kun i december, at Nord-
fyns Bank indgar i tallene for 2025.

- Dermed kan vores resultat umiddelbart
sammenlignes med vores forventninger
om et resultat i niveauet 225-275 mio. kr.
Det er meget tilfredsstillende, at vi kan le-
vere sd meget bedre end ventet, siger Mar-
tin Baltser, adm. direktar i Middelfart Spa-
rekasse.

Ud over fusionen med Nordfyns Bank
bad 2025 ogsa pa en ordinzer inspekti-
on fra Finanstilsynet. Udkommet blev
tre pabud samt ekstra nedskrivninger
for 37,5 mio. kr. Disse nedskrivninger
er inkluderet i arsregnskabet. Var de
ikke foretaget, ville nedskrivningerne
veere positive i 2025.

- Det er vigtigt at understrege, at der ikke
tale om nedskrivninger pd konkrete kun-
der. Det er derimod det ledelsesmaessige
skan for nedskrivninger, der er gget for at
imadegd usikkerheder om statistiske be-
regninger af nedskrivninger. Pengene er
sat til side. Tiden md vise, om vi far behov
for dem, siger Martin Baltser, der glaeder
sig over, at nedskrivningsprocenten trods
den ekstra nedskrivning er 0,1.

Sammenfattende konkluderer Martin
Baltser:

- | lighed med de foregdaende dr kan vi se,
at vores kunder grundlaeggende har det
godt. Det gzelder bade privat- og erhvervs-
kunder, siger Martin Baltser.

Indtaegter under pres

I Ilgbet af 2025 faldt renten i National-
banken fra 2,6 procent til 1,6 procent.
Det betyder bade en lavere forrent-
ning af Sparekassens indlansoverskud
og en faldende udlansrente. Det kan
ses pa toplinjen, hvor renteindtaegter-
ne falder til 602 mio. kr. Det til trods for
enudlansstigning pa 7,6 procent i 2025
- fraregnet udlanet fra Nordfyns Bank.

- Ud over en generelt faldende udldnsren-
te er en medvirkende drsag ogsd, at efter-
spargslen efter udldn i hej grad er produk-
ter som prioritetskreditter og elbildn, som
begge er produkter med en lav rentesats,
siger Martin Baltser.

Han gleeder sig over, at gebyr- og provi-
sionsindtaegterne er steget i 2025.

- Det er ikke fordi, vi har haevet priserne el-
ler opfundet nye gebyrer. Vi har lavet flere
forretninger med kunderne - og det er til
gavn for bdde kunderne og os, siger Mar-
tin Baltser.

Derudover er posten kursregulerin-
ger en vaesentlig arsag til det meget til-
fredsstillende resultat i 2025.

- At kursreguleringerne er stgrre, end vi
havde ventet, skyldes to ting. Den ene
er salget af datacentralen SDC til Net-
company og den anden er en kursgevinst
vedr. vores aktiebeholdning i Nordfyns
Bank, forklarer Martin Baltser.



Direktar He

Balancen har voksevaerk

Mens Nordfyns Bank resultatmaessigt
kun optraeder i arsrapporten med ind-
teegter og udgifter for december, fik
Sparekassens balance anderledes vok-
sevaerk efter fusionen og voksede med
ca. 25 procent.

- Det er her, vi kan se den fulde effekt af
fusionen. Vores balance naermer sig 29
mia. kr. Udldnet har passeret 10 mia. kr.,
og indldnet naermer sig 20 mia. kr., siger
Martin Baltser.

Med fusionen kom sparekassens op-
sparede kapital i arbejde. NEP-kapital-
procenten er faldet fra 33,3 i 2024 til
25,3i2025.

- Vi har sparet op til at kunne hdndtere en
fusion som denne, sd selv om det er dejligt
med meget hgj kapitalprocent, er det end-
nu mere tilfredsstillende at se kapitalen
komme ud at arbejde. Pd den lange bane
vil det styrke Middelfart Sparekasse, og vi
er fortsat komfortable med kapitalsituati-
onen, siger Martin Baltser, der forventer,
at andelen af garanter blandt kunder i den

tidligere Nordfyns Bank med tiden vil bli-
ve tilsvarende andelen i Middelfart Spare-
kasse, hvilket ogsa vil medvirke til at styr-
ke kapitalforholdene.

2026 bliver et resultatmaessigt
mellemar

Fusionen med Nordfyns Bank er godt
nok godkendt, og integrationen af de
125 kolleger og 26.000 kunder er i fuld
gang. Resultatmaessigt vil 2026 dog
blive pavirket af en raekke fusions-om-
kostninger.

- Det betyder, at vi ser 2026 som et resul-
tatmaessigt mellem-dr, for vi ser de fulde
resultatmeessige effekter af fusionen. Ud
over fusionsomkostningerne ser vi ind i et
dr med en stabil, men relativt lav rente, li-
gesom vores kommende afdeling i Her-
ning vil medfaere udgifter i opstartsfasen,
som overstiger indtaegterne, siger Martin
Baltser.

Sparekassen forventer et resultat i
2026 mellem 200 og 250 mio. kr. fgr
skat pa koncernniveau.

- | forhold til sparekassens starrelse er det
for lidt, men som selvejende sparekasse
har vi rad til at veere tdlmodige og lade re-
sultaterne komme over tid, og det skal de
nok gare siger Martin Baltser.

Naeste sammenlaegning pa vej

Pa samme mgde, hvor sparekassens
repraesentantskab godkendte arsrap-
porten for 2025, blev der ogsa sagt ja
til den naeste sammenlagning. Et en-
stemmigt repraesentantskab anbefaler
den foresldede sammenlaegning med
Rande Sparekasse.

- Vi vil vaere her pd den lange bane. Det
kraever, at vi bdde fokuserer pd organisk
veekst, vaekst i vores eksisterende afdelin-
ger og deltager i konsolideringen i sekto-
ren. Vi er bezrede over, at Ronde sd mod
Middelfart, da de segte en sammenlaeg-
ningspartner, og jeg er sikker pd, at vi ogsa
pd Djursland lykkes med at gare overgan-
gen til Middelfart Sparekasse til en god
oplevelse for bade kunder og medarbejde-
re, siger Martin Baltser.



Resultatopggrelse

Koncernen

TDKK 2025 2024

Renteindtaegter 602.311 770.602
Renteudgifter -76.520 -149.290
Netto renteindtaegter 525.791 621.312
Udbytte af aktier m.v. 32.073 19.171
Gebyrer og provisionsindtaegter 362.767 326.346
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter -14.281 -11.934
Netto rente- og gebyrindtaegter 906.350 954.895
Kursreguleringer 103.498 52.148
Andre driftsindtaegter 30.915 18.559
Udgifter til personale og administration -692.613 -627.072
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver -14.472 -13.442
Andre driftsudgifter -48 -3.382
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mu. -19.911 -3.021
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 8.550 6.829
Resultat fgr skat 322.269 385.514
Skat -73.525 -92.850
Arets resultat 248.744 292.664




Balancen - Aktiver

Koncernen

TDKK 2025 2024
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 7.234.873 5.466.928
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 257.729 92.580
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 10.330.571 8.061.106
Obligationer til dagsveerdi 4.519.766 3.984.187
Aktier mv. 620.095 427.588
Kapitalandele i associerede virksomheder 90471 83.058
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Aktiver tilknyttet puljeordninger 4.672.626 3.265.151
Immaterielle aktiver 366.805 0
Grunde og bygninger, i alt 375.183 315.844

Investeringsejendomme 65.161 67.403

Domicilejendomme 251.448 217.316

Domicilejendomme (leasing) 58.574 31.125
@vrige materielle aktiver 28.718 20.175
Aktuelle skatteaktiver 0 10.164
Andre aktiver 328.886 175.153
Periodeafgreensningsposter 71526 88.049
Aktiver i alt 28.897.249 21.989.983




Balancen - Passiver

Koncernen
TDKK 2025 2024
Geeld
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 136.369 188.258
Indlan og anden geeld 19.473.166 14.731.800
Indlan i puljeordninger 4.672.626 3.265.151
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 56.375 149.883
Aktuelle skatteforpligtelser 6.351 0
Andre passiver 713.140 586.341
Periodeafgraensningsposter 40.067 27.527
Geldialt 25.098.094 18.948.960
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til pensioner 4.983 0
Henseettelser til udskudt skat 64.675 23.575
Hensaettelser til tab pa garantier 24.459 15.588
Andre hensatte forpligtelser 7.336 3.222
Hensatte forpligtelser i alt 101.453 42.385
Efterstillede kapitalindskud
Efterstillede kapitalindskud 67.088 0
Egenkapital
Garantkapital 1.818.175 1.390.100
Opskrivningshenlzeggelse 318 2.220
Veerdiregulering af sikringsinstrumenter -248 -872
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 3.883 1.325
Overfgrt overskud 1.757.071 1.546.945
Foresldet rente garantkapital 51415 58.920
Egenkapital i alt 3.630.614 2.998.638
Passiver i alt 28.897.249 21.989.983
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