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Bestyrelsen	og	direktionen	har	dags	dato	behandlet	og	
godkendt	halvårsrapporten	for	1.	januar	–	30.	juni	2022	
for	Middelfart	Sparekasse	og	koncernen.

Halvårsrapporten	er	aflagt	i	overensstemmelse	med	lov	
om	 finansiel	 virksomhed,	 herunder	 bekendtgørelsen	
om	finansielle	rapporter	for	kreditinstitutter	og	fonds-
mæglerselskaber	m.fl.

Det	 er	 vores	 opfattelse,	 at	 halvårsrapporten	 giver	 et	
retvisende	billede	af	Middelfart	Sparekasses	og	koncer-
nens	aktiver	og	passiver,	den	finansielle	stilling	pr.	30.	
juni	2022	samt	af	resultatet	af	Middelfart	Sparekasses	
og	koncernens	aktiviteter	for	1.	halvår	2022.

Ledelsesberetningen	indeholder	efter	vores	opfattelse	
en	retvisende	redegørelse	for	udviklingen	i	Middelfart	
Sparekasses	og	koncernens	aktiviteter	og	økonomiske	
forhold	 samt	 en	 beskrivelse	 af	 de	 væsentligste	 risici	
og	usikkerhedsfaktorer,	som	Middelfart	Sparekasse	og	
koncernen	kan	påvirkes	af.

Der	 er	 ikke	 foretaget	 revision	eller	 review	af	 halvårs- 
rapporten.	

Middelfart,	den	30.	august	2022.

Ledelsespåtegning

Direktion

Martin	Nørholm	Baltser, 
Adm.	direktør

Bestyrelse
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formand

Henrik	Higham	Schlüter, 
næstformand

Bo	Skouby	Rosendahl Henrik	Dad	Juhl
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Adm.	direktør	Martin	Baltser	(th)	og	vicedirektør	Peter	Møller.
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Halvårets resultat 
Middelfart	 Sparekasses	 koncernresultat	 før	 skat	 blev	
for	første	halvår	2022	-13,1	mio.	kr.	mod	et	overskud	
på	 67,8	 mio.	 kr.1	 i	 første	 halvår	 2021.	 Resultatet	 er	
ikke	tilfredsstillende,	men	Sparekassen	noterer,	at	den	
grundlæggende	 drift	 er	 god	 med	 stigende	 indtægter	
samt	positive	nedskrivninger.	Halvårets	underskud	kan	
henføres	til	faldende	kursværdi	af	Sparekassens	obliga-
tionsbeholdning	grundet	de	markante	rentestigninger	i	
første	halvår	2022.

I hovedtræk ser halvårsresultatet således ud: 
»			Netto	rente-	og	gebyrindtægter:	333,4	mio.	kr.	(313,2	
mio.	kr.	pr.	30.	juni	2021)	

»			Kursreguleringer:	 -85,2	mio.	 kr.	 (9,1	mio.	 kr.	 pr.	 30.	
juni	2021)	

»			Udgifter	til	personale	og	administration:	265,9	mio.	
kr.	(237,2	mio.	kr.	pr.	30.	juni	2021)	

»			Nedskrivninger	på	udlån	og	tilgodehavender:	6,9	mio.	
kr.	(-15,3	mio.	kr.	pr.	30.	juni	2021)	

»			Udlån	 og	 andre	 tilgodehavender:	 6.716,5	 mio.	 kr.	
(6.450,9	mio.	kr.	pr.	31.	december	2021)	

»			Indlån	inkl.	puljeordninger:	14.767,1	mio.	kr.	(14.576,7	
mio.	kr.	pr.	31.	december	2021)	

»			Egenkapital:	1.842,1	mio.	kr.	(1.847,2	mio.	kr.	pr.	31.	
december	2021)	

»			Kapitalprocent:	21,5	(21,7	pr.	31.	december	2021)	og	
et	 individuelt	solvensbehov	på	10,0	 (9,7	pr.	31.	de-
cember	2021)	

»			NEP-kapitalprocent:	 23,2	 (23,7	 pr.	 31.	 december	
2021).	

»			Middelfart	Sparekasse	overholder	alle	grænseværdier	
i	Tilsynsdiamanten.	

Netto rente- og gebyrindtægter 
Netto	 rente-	 og	 gebyrindtægterne	 er	 i	 første	 halvår	
2022	333,4	mio.	kr.	mod	313,2	mio.	kr.	i	første	halvår	
2021.	Det	svarer	til	en	stigning	på	6,5	%.	Denne	vækst	
er	i	høj	grad	båret	af	den	meget	høje	aktivitet	på	bolig-
området	i	første	halvår	2022,	hvor	mange	boligejere	har	
udnyttet	muligheden	for	at	omlægge	lån	og	nedbringe	
restgælden	i	boligen.	Også	høj	aktivitet	på	investerings-

området	bidrager	til	væksten.	Samlet	er	gebyr-	og	provi-
sionsindtægter	steget	9,3	%	til	191,5	mio.	kr.	Netto	ren-
teindtægter	udviser	en	mindre	stigning	på	2,9	mio.	kr.	til	
140,6	mio.	kr.	Dette	kan	tilskrives	øgede	indtægter	fra	
negative	indlånsrenter.	Renteindtægter	fra	udlån	falder	
i	første	halvår	2022	trods	et	øget	udlån.	Dette	skyldes	
bl.a.	en	øget	efterspørgsel	efter	prioritetetskreditter.

Kursreguleringer
Kursreguleringer	udgør	-85,2	mio.	kr.	pr.	30.	juni	2022	
mod	9,1	mio.	 kr.	 pr.	 30.	 juni	 2021.	Den	negative	ud-
vikling	 kan	 alene	 henføres	 til	 den	 økonomiske	 udvik-
ling	med	markant	stigende	lange	renter	i	første	halvår	
2022	afledt	af	en	kraftigt	stigende	inflation.	Dette	har	
påvirket	Sparekassens	obligationsbeholdning	negativt	i	
markant	grad,	og	der	er	således	ikke	tale	om,	at	Spare-
kassen	i	halvåret	har	påtaget	sig	større	eller	yderligere	
risici	sammenlignet	med	forudgående	år.	En	del	af	kurs-
tabet	på	obligationsbeholdningen	er	realiseret	gennem	
frasalg,	mens	der	for	den	resterende	obligationsbehold-
ning	er	tale	om	et	urealiseret	tab.	Holdes	disse	positio-
ner	til	udløb,	eller	 falder	 renten	 igen,	neutraliseres	en	
del	af	den	negative	kursregulering	for	halvåret	således.	

Udgifter til personale og administration 
Udgifter	 til	 personale	 og	 administration	 udgør	 265,9	
mio.	kr.	pr.	30.	juni	2022	mod	237,2	mio.	kr.	pr.	30.	juni	
2021.	Det	svarer	til	en	stigning	på	12,1	%.	Stigningen	
skyldes	primært	ekstraordinære	poster	i	halvåret,	hvor	
størstedelen	 af	 udgifterne	 vedr.	 fusionen	med	 Folke-
sparekassen	blev	afholdt.	

Nedskrivninger på udlån og andre  
tilgodehavender 
Nedskrivninger	 på	 udlån	 og	 andre	 tilgodehaven-
der	 er	 positive	med	 6,9	mio.	 kr.	mod	 en	 udgift	 i	 før-
ste	halvår	2021	på	15,3	mio.	kr.	Sparekassen	har	gen-
nem	flere	år	haft	meget	beskedne	tab	på	sine	kunder,	
og	 i	 første	 halvår	 har	 det	 været	muligt	 at	 tilbageføre	 
nedskrivninger	for	netto	6,9	mio.	kr.	Dette	skyldes	kun-
dernes	 generelt	 robuste	 økonomier.	 Sparekassen	 har	
tilbageført	 nedskrivninger	 vedr.	 minkengagementer,	
men	kun	i	det	omfang,	hvor	erstatningerne	er	realiseret.	

Ledelsesberetning
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Sparekassens	ledelsesmæssige	skøn	udgør	21,8	mio.	kr.	
–	et	beløb,	der	blev	afsat	i	forbindelse	med	corona-kri-
sen.	Dette	ledelsesmæssige	skøn	består	ved	udgangen	
af	 første	halvår	2022	og	 forventes	 revurderet	 i	 andet	
halvår	2022.

Balance og kapital 

Udlån 
Udlånet	 er	 6.715,5	 mio.	 kr.	 pr.	 30.	 juni	 2022	 mod	
6.450,9	mio.	kr.	ultimo	2021,	det	svarer	til	en	stigning	
på	4,1	%.	Udlånet	viser	dermed	en	 stigende	 tendens.	
Dette	skyldes	en	generel	øget	efterspørgsel	efter	udlån	
blandt	Sparekassens	erhvervskunder	 i	takt	med,	at	de	
offentlige	corona-hjælpepakker	blev	udfaset.	På	privat-
kundesiden	ser	Sparekassen	en	øget	efterspørgsel	efter	
bl.a.	prioritetskreditter.

Indlån 
Middelfart	 Sparekasses	 indlån	 inkl.	 indlån	 i	 pulje-
ordninger	 er	 14.767,1	mio.	 kr.	 pr.	 30.	 juni	 2022	mod	
14.576,7	mio.	kr.	ultimo	2021.	Det	svarer	til	en	stigning	
på	1,3	%	siden	årsskiftet.	Dermed	er	flere	års	markant	
stigning	i	indlånet	ved	at	aftage.	Dette	skyldes	bl.a.,	at	
erhvervskunder	har	brugt	 likviditet	til	at	tilbagebetale	
skatte-	og	momslån	i	første	halvår	2022.	

Egenkapital 
Sparekassens	egenkapital	er	pr.	30.	juni	2022	opgjort	til	
1.842,1	mio.	kr.	mod	1.847,2	mio.	kr.	pr.	31.	december	
2021.	Sparekassen	oplever	fortsat	en	stærk	opbakning	
fra	garanterne,	og	garantkapitalen	er	således	øget	med	
21,1	mio.	kr.	siden	årsskiftet	til	879,8	mio.	kr.	For	nær-
mere	specifikation	af	egenkapitalen	henvises	til	egen-
kapitalopgørelsen	på	side	16.

Solvens og kapitaldækning 
Koncernens	kapitalgrundlag	består	 af	 kernekapital	 ef-
ter	fradrag	på	1.633,9	mio.	kr.	samt	supplerende	kapital	
på	190,0	mio.	kr.	Den	supplerende	kapital	opfylder	alle	
krav	i	CRD/CRR	og	kan	fuldt	ud	medregnes	i	Sparekas-
sens	kapitalgrundlag.	

Koncernens	 kapitalprocent	 udgør	 21,5	 %	 pr.	 30.	 juni	
2022	mod	21,7	%	pr.	31.	december	2021.	Det	 indivi-
duelle	solvensbehov	andrager	10,0	%	pr.	30.	juni	2022	
mod	9,7	%	pr.	31.	december	2021.	Hertil	skal	fratræk-
kes	en	kapitalbevaringsbuffer	på	2,5	%	og	en	konjunk-
turudligningsbuffer,	som	dog	pt.	er	på	0	%	som	følge	af	
corona-krisen.	Det	bemærkes	dog	at	Erhvervsministe-
ren	 har	 besluttet	 at	 genindføre	 konjunkturudlignings-

1		https://midspar.dk/om-middelfart-sparekasse/aarsrapporter-og-halvaarsrapporter/

bufferen	(1,0	%	pr.	30.	september	2022,	2,0	%	pr.	31.	
december	2022	og	2,5	%	pr.	31.	marts	2023).	

Det	 individuelle	 solvensbehov	 opgøres	 efter	 8+	me-
toden.	Den	er	nærmere	beskrevet	 i	risikoredegørelse	
2021	 på	 Sparekassens	 hjemmeside1	 hvor	 forudsæt-
ningerne	for	opgørelsen	også	kan	findes.	Opgørelsen	
af	 solvensbehovet	 er	 baseret	 på	 kapitaldækningsbe-
kendtgørelsens	 bestemmelser	 og	 Finanstilsynets	 be-
kendtgørelse	 om	 eksponeringer,	 kapitalgrundlag	 og	
solvensbehov	 for	 pengeinstitutter.	 I	 henhold	 til	 ka-
pitaldækningsbekendtgørelsen	 skal	 Sparekassen	 of-
fentliggøre	en	række	yderligere	oplysninger	om	Spare-
kassens	risikoforhold.	Disse	oplysninger	kan	ligeledes	
findes	i	risikoredegørelse	2021	på	Sparekassens	hjem-
meside.	

Fra	1.	januar	2019	er	alle	danske	pengeinstitutter	ble-
vet	 pålagt	 et	 NEP-krav,	 et	 krav	 til	 Nedskrivnings	 Eg-
nede	 Passiver,	 som	 skal	 anvendes	 til	 tabsabsorbering	
og	rekapitalisering,	såfremt	et	pengeinstitut	bliver	nød-
lidende	 og	 skal	 restruktureres	 eller	 afvikles.	 I	 januar	
2022	 modtog	 Sparekassen	 den	 seneste	 opgørelse	 af	
NEP-kravet,	hvor	NEP-kravet	er	opgjort	til	13,7	%	pr.	1.	
januar	2024.	NEP-kravet	indfases	over	en	femårig	pe-
riode	og	udgør	pr.	30.	juni	2022	12,0	%	og	vil	de	kom-
mende	to	år	blive	indfaset	med	0,9	%-point	pr.	1.	januar	
2023	og	med	0,8	%-point	pr.	1.	januar	2024.	Som	led	i	
Sparekassens	kapitalplan	 indfriede	Sparekassen	 i	april	
2022	NEP-kapital	for	25	mio.	kr.

Overordnet	ønsker	Sparekassen	at	inddække	NEP-kra-
vet	ved	hjælp	af	egen	 indtjening	og	vækst	 i	garantka-
pitalen	suppleret	med	yderligere	optagelse	af	ansvarlig	
kapital	 samt	NEP-kapital.	Med	 Sparekassens	 forvent-
ninger	til	perioden	2022	-	2026	viser	en	fremskrivning	
af	 Sparekassens	 kapitalsituation	til	 og	med	 udgangen	
af	2026,	at	Sparekassen	lever	op	til	de	fuldt	indfasede	
kapitalkrav	i	CRD/CRR	samt	NEP-kravet.	

Koncernens	NEP-kapitalprocent	 udgør	23,2	%	pr.	 30.	
juni	 2022	mod	 23,7	%	 pr.	 31.	 december	 2021.	 Kon-
cernen	har	således	en	NEP-kapitaloverdækning	på	8,7	
%-point	pr.	30.	juni	2022	mod	9,4	%-point	pr.	31.	de-
cember	 2021.	 NEP-kapitaloverdækningen	 er	 således	
faldet	med	0,7	%-point	hvilket	 skyldes	at	NEP-kravet	
er	steget	med	0,2	%-point	samtidig	med	at	NEP-kapi-
talprocenten	er	faldet	med	0,5	%-point.	Faldet	 i	NEP-
kapitalprocenten	skyldes	til	dels	indfrielsen	af	25	mio.	
kr.	i	NEP-kapital	i	april	2022.
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Likviditet
Likviditetsmæssigt	 skal	 Middelfart	 Sparekasse	 over-
holde	 likviditetsnøgletallet	 ”Liqiudity	 Coverage	 Ratio”	
(LCR).	LCR-nøgletallet	beskriver,	hvordan	Sparekassen	
skal	være	i	stand	til	at	honorere	sine	betalingsforpligtel-
ser	inden	for	en	kommende	30-dages	periode	i	et	mar-
ked,	hvor	der	 ikke	er	 adgang	til	 funding.	 Lovgivnings-
mæssigt	er	der	krav	om	en	overdækning	på	minimum	
100	%	 i	 2021.	Middelfart	 Sparekasse	har	 en	målsæt-
ning	om	at	have	en	overdækning	på	60	%	i	forhold	til	
lovens	krav	og	har	siden	indførelsen	af	LCR-nøgletallet	
pr.	1.	oktober	2015	overholdt	denne	målsætning.	LCR-
nøgletallet	udgør	548,5	%	pr.	30.	juni	2022	mod	462,6	
%	pr.	31.	december	2021.	Den	store	overdækning	skyl-
des	 det	 stigende	 indlånsoverskud	 på	 8,1	 mia.	 kr.	 pr.	 
30.	juni	2022,	og	at	Sparekassens	indlån	er	meget	sta-
bilt	og	dermed	giver	en	minimal	likviditetsudstrømning,	
samt	 at	 den	 stigende	 overskudslikviditet	 er	 placeret	
konservativt.	

Tilsynsdiamanten
Formålet	med	Tilsynsdiamanten	er	at	give	et	billede	af,	
om	et	pengeinstitut	drives	med	det	rette	niveau	af	ri-
sici,	 og	 om	pengeinstituttet	 er	 finansielt	 robust.	Mid-
delfart	 Sparekasse	 har	 siden	Finanstilsynets	 lancering	
af	Tilsynsdiamanten	i	2010	levet	op	til	alle	kravene	heri.	
De	 fem	 krav	 i	 Tilsynsdiamanten	 omhandler	 følgende	
områder:	

Store eksponeringer (maksimalt 175 %) 
Store	 eksponeringer	 er	 defineret	 som	 summen	 af	 de	
20	største	eksponeringer	i	Sparekassen,	der	højest	må	
udgøre	175	%	af	den	egentlige	kernekapital.	Sparekas-
sens	20	største	eksponeringer	udgør	på	30.	juni	2022	 
65,5	%	af	den	egentlige	kernekapital	og	dermed	pænt	
indenfor	pejlemærkets	grænse	på	175	%.

Udlånsvækst (maksimalt 20 %)
Sparekassen	har	siden	30.	juni	2021	haft	en	vækst	i	ud-
lånet	på	5,9	%	og	holder	sig	derfor	pænt	indenfor	pejle-
mærkets	grænse	på	20	%.	

Ejendomseksponering (maksimalt 25 %) 
Sparekassens	udlån	har	en	bred	branchemæssig	spred-
ning,	og	i	forhold	til	ejendomssektoren	er	Sparekassen	
eksponeret	med	12,2	%	og	ligger	dermed	pænt	inden-
for	pejlemærkets	grænse	på	25	%.	

Likviditetspejlemærke (minimum 100 %) 
Likviditetspejlemærket	 angiver	 pengeinstitutternes	
evne	til	at	klare	et	tre	måneders	likviditetsstress.	Likvi-
ditetspejlemærket	skal	sikre,	at	institutter	i	tide	reage-
rer	på	potentielle	udfordringer	med	overholdelse	af	det	
lovmæssige	LCR-krav;	jo	større	likviditetsrisici	et	insti-
tut	har,	jo	større	overdækning	i	forhold	til	det	lovmæs-
sige	LCR-krav	bør	det	have.	Pr.	30.	juni	2022	er	Spare-
kassens	likviditetspejlemærke	opgjort	til	560,5	%	og	er	
således	pænt	over	grænseværdien	på	100	%.	

Tilsynsdiamanten Finanstilsynets grænseværdier Koncernen pr. 30.06.2021 Opfyldt

Store	eksponeringer Maks.	175	% 65,5	% e

Årlig	udlånsvækst Maks.	20	% 5,9	% e

Ejendomseksponering Maks.	25	% 12,2	% e

Likviditetspejlemærke Min.	100	% 	560,5	% e
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Risikostyring 
Risikostyring	har	været	et	væsentligt	element	 i	Spare-
kassen	siden	etableringen	i	1853.	Således	har	det	både	i	
tider	med	lav-	og	højkonjunkturer	været	et	centralt	mål,	
at	 Sparekassens	 risikoprofil	 står	 i	 et	 hensigtsmæssigt	
forhold	til	 kapitalgrundlaget.	De	 forskellige	 risici,	 som	
Sparekassen	påtager	sig,	og	måden	hvorpå	disse	risici	
overvåges	og	styres,	er	forklaret	i	Sparekassens	risiko-
redegørelse	på	Sparekassens	hjemmeside2.	

Forretningsmæssige og finansielle risici 
I	forbindelse	med	driften	af	Sparekassen	er	de	primære	
risikoområder	 kredit-	 samt	markedsrisici.	De	overord-
nede	rammer	for	risiko-	og	kapitalstyring	er	fastlagt	af	
bestyrelsen,	 som	 løbende	 modtager	 rapportering	 om	
udviklingen	i	risici	samt	tildelte	rammer.	Sparekassens	
kreditrisici	 styres	 med	 udgangspunkt	 i	 Sparekassens	
kreditpolitik,	 der	 skal	 sikre,	 at	 der	 er	 balance	mellem	
indtjening	 og	 risiko.	 Sparekassens	 primære	 kunder	 er	
private	 samt	 mindre	 og	 mellemstore	 erhvervskunder	
inden	for	markedsområdet.	Alle	væsentlige	kunder	vur-
deres	 periodisk	 individuelt.	 Generelt	 nedskrives	 alle	
kunders	lån	og	garantier	(aktiver)	ved	første	indregning	
med	et	beløb	svarende	til	det	forventede	kredittab	i	12	
måneder	(stadie	1).	Sker	der	efterfølgende	en	betyde-
lig	stigning	i	kreditrisikoen	i	forhold	til	tidspunktet	for	
første	indregning,	nedskrives	aktivet	med	et	beløb,	der	
svarer	til	det	forventede	kredittab	i	aktivets	restløbetid	
(stadie	2).	Nedskrivningerne	i	stadie	1	og	2	opgøres	på	
grundlag	af	en	statistisk	baseret	model.	Vurderes	akti-
vet	kreditforringet	(stadie	3),	nedskrives	aktivet	med	et	
beløb	svarende	til	det	individuelt	forventede	kredittab	
i	 aktivets	 restløbetid,	 der	vil	 være	 større	 end	 i	 stadie	
2.	 Sparekassen	 fokuserer	på,	 at	 der	 sikres	 en	effektiv	
styring	 af	 udlånsporteføljen,	 således	 at	 kreditrisikoen	
begrænses	 mest	 muligt.	 Sparekassens	 markedsrisici	
har	for	hvert	af	områderne	rente-,	valuta-	og	aktierisiko	
fastsatte	rammer,	som	rapporteres	månedligt	til	besty-
relsen.	 Samtidig	 er	 der	 fokus	på,	 at	 der	også	her	 skal	
være	balance	mellem	afkast	og	risici.	

Oplysninger om revisionsudvalg 
I	 henhold	 til	 Bekendtgørelsen	 om	 revisionsudvalg	
§	6	 stk.	2	oplyses	det,	 at	Flemming	B.	Nielsen	er	det	
uafhængige	medlem	 af	 bestyrelsen	med	 særlige	 kva-
lifikationer	 inden	 for	 revision.	 Flemming	 B.	 Niel-
sen	 vurderes	 kvalificeret	 til	 posten	 som	 formand	 for	 
Revisionsudvalget	 i	 kraft	 af	 hans	 baggrund	 som	 bl.a.	 
direktør	i	Sparekassen	Sjælland-Fyn	og	andre	ledelses- 
poster	 i	 finanssektoren,	 hvilket	 har	 givet	 ham	 dyb	
indsigt	 i	 alle	 elementer	 af	 ledelse	 af	 et	 pengeinstitut.	
Flemming	 B.	 Nielsen	 er	 desuden	 også	 formand	 for	 

2		https://midspar.dk/om-middelfart-sparekasse/aarsrapporter-og-halvaarsrapporter/
3		https://midspar.dk/om-middelfart-sparekasse/bestyrelsen/

bestyrelsen	i	færøske	Betri	Bank.	Se	evt.	nærmere	om	
bestyrelsens	udvalg	på	hjemmesiden3

Usikkerhed ved indregning og måling 
De	væsentligste	usikkerheder	ved	indregning	og	måling	
knytter	sig	til	nedskrivninger	på	udlån.	Ledelsen	vurde-
rer,	at	usikkerheden	er	på	et	niveau,	der	er	forsvarligt	
i	forhold	til	et	retvisende	billede	af	halvårsregnskabet.	

Begivenheder efter halvårets afslutning 
Der	er	ikke	indtrådt	begivenheder	efter	balancedagen,	
der	er	af	betydning	for	bedømmelsen	af	denne	halvårs-
rapport.	

Forventet resultat for hele 2022
Trods	 et	 økonomisk	 ikke	 tilfredsstillende	 resultat	 for	
første	 halvår	 noterer	 Sparekassen	med	tilfredshed,	 at	
der	er	en	god	udvikling	i	den	grundlæggende	forretning	
med	vækst	i	netto	rente-	og	gebyrindtægter	og	meget	
lave	tab	på	kunder.

Begivenhederne	i	første	halvår	viser	med	al	tydelighed,	
at	der	er	flere	ubekendte	faktorer,	der	kan	spille	ind	på	
forventningerne	for	hele	2022.	Inflationen	og	de	deraf	
afledte	rentestigninger	samt	en	mulig	recession	forude,	
er	 alle	 parametre,	 som	 på	 forskellig	 vis	 giver	 forret-
ningsmæssige	muligheder	og	udfordringer.	

Med	forbehold	for	udviklingen	 i	andet	halvår	 i	særligt	
de	lange	renter	forventer	Sparekassen	nu	et	overskud	
før	skat	i	størrelsesordenen	40-55	mio.	kr.	på	koncern-
niveau	for	hele	2022.
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Jesper	Krabbe	Dyekær,	erhvervskundechef	i	Horsens.
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Resultatopgørelse

Beløb i 1.000 kr. Sparekassen Koncernen

Note 30/6 2022 30/6 2021 30/6 2022 30/6 2021

2 Renteindtægter 121.579 122.897 134.188 135.111

3 Negative	renteindtægter -15.969 -10.736 -16.043 -10.810

4 Renteudgifter -6.870 -6.620 -7.134 -7.162

5 Positive	renteudgifter 29.575 19.551 29.575 19.551

Netto renteindtægter 128.315 125.092 140.586 136.690

Udbytte	af	aktier	m.v. 8.169 8.140 8.169 8.140

6 Gebyrer	og	provisionsindtægter 186.872 169.900 191.488 175.249

Afgivne	gebyrer	og	provisionsudgifter -6.619 -6.727 -6.810 -6.894

Netto rente- og gebyrindtægter 316.737 296.405 333.433 313.185

7 Kursreguleringer -83.728 9.352 -85.204 9.053

Andre	driftsindtægter 1.157 815 6.536 6.416

8 Udgifter	til	personale	og	administration -256.724 -228.736 -265.885 -237.230

Af-	og	nedskrivninger	på	immaterielle	og	materielle	aktiver -6.365 -4.474 -7.810 -7.729

Andre	driftsudgifter -1.326 -1.252 -2.009 -1.254

9 Nedskrivninger	på	udlån	og	tilgodehavender	m.v. 8.472 -15.575 6.921 -15.264

10
Resultat	af	kapitalandele	i	associerede	og	 
tilknyttede	virksomheder 6.661 9.021 951 623

Resultat før skat -15.116 65.556 -13.067 67.800

Skat 5.837 -15.036 3.788 -17.280

Halvårets resultat -9.279 50.520 -9.279 50.520

Totalindkomstopgørelse

Halvårets	resultat -9.279 50.520 -9.279 50.520

Anden totalindkomst:

Værdiregulering	af	sikringsinstrumenter 1.835 241 1.835 241

Skat	af	værdiregulering	af	sikringsinstrumenter -404 -53 -404 -53

Anden totalindkomst efter skat 1.431 188 1.431 188

Halvårets totalindkomst -7.848 50.708 -7.848 50.708
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Balancen · Aktiver

Beløb	i	1.000	kr. Sparekassen Koncernen

Note 30/6 2022 31/12 2021 30/6 2021 30/6 2022 31/12 2021 30/6 2021

Kassebeholdning	og	anfordringstilgode-
havender	hos	centralbanker 6.299.884 5.412.981 5.060.783 6.299.884 5.412.980 5.060.783

Tilgodehavender	hos	kreditinstitutter	og	
centralbanker 137.567 137.537 120.610 140.413 139.046 124.447

Udlån og andre tilgodehavender til 
dagsværdi 0 0 9.079 0 0 9.079

9 Udlån og andre tilgodehavender til amorti-
seret kostpris 6.576.035 6.323.180 6.198.260 6.715.535 6.450.862 6.319.439

Obligationer til dagsværdi 1.054.491 1.565.449 1.805.301 1.064.938 1.575.996 1.817.190

Obligationer til amortiseret kostpris 0 0 189.129 0 0 189.129

Aktier	m.v. 426.549 418.965 404.310 426.549 418.965 404.310

10 Kapitalandele	i	associerede	virksomheder 30.042 31.192 74.840 30.042 31.192 74.840

10 Kapitalandele	i	tilknyttede	virksomheder 259.309 267.982 254.245 0 0 0

Aktiver	tilknyttet	puljeordninger 2.518.947 2.840.009 2.571.803 2.518.947 2.840.009 2.571.803

Immaterielle	aktiver 0 0 0 748 648 721

Grunde	og	bygninger	i	alt 81.660 71.177 48.222 312.823 302.514 307.504

-			Investeringsejendomme 31.239 32.339 27.964 80.463 81.563 77.188

-			Domicilejendomme 9.192 9.295 15.089 190.773 190.959 194.920

-			Domicilejendomme	(leasing) 41.229 29.543 5.169 41.587 29.992 35.396

Øvrige	materielle	aktiver 15.332 17.563 19.376 20.671 23.482 25.670

Aktuelle	skatteaktiver 31.601 19.313 4.065 30.960 20.382 508

Udskudte	skatteaktiver 6.222 1.620 4.751 0 0 0

Aktiver	i	midlertidig	besiddelse 0 4.130 4.130 0 4.130 4.130

Andre	aktiver 93.841 110.978 92.124 129.461 145.999 120.704

Periodeafgrænsningsposter 34.264 59.913 34.038 35.628 61.077 35.251

Aktiver i alt 17.565.744 17.281.989 16.895.066 17.726.599 17.427.282 17.065.508
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Balancen · Passiver

Beløb	i	1.000	kr. Sparekassen Koncernen

Note 30/6 2022 31/12 2021 30/6 2021 30/6 2022 31/12 2021 30/6 2021

Gæld

Gæld	til	kreditinstitutter	og	centralbanker 129.659 131.909 105.515 153.243 150.146 121.438

Indlån og anden gæld 12.179.081 11.674.274 11.563.944 12.248.129 11.736.692 11.628.038

Indlån i puljeordninger 2.518.947 2.840.009 2.571.803 2.518.947 2.840.009 2.571.803

Udstedte obligationer til amortiseret 
kostpris 149.152 173.992 173.833 149.152 173.992 173.833

Aktuelle skatteforpligtelser 0 0 0 0 0 761

Andre	passiver 527.748 400.371 533.580 550.179 416.478 583.539

Periodeafgrænsningsposter 6.724 2.997 2.842 20.149 14.851 13.152

Gæld i alt 15.511.311 15.223.552 14.951.517 15.639.799 15.332.168 15.092.564

Hensatte forpligtelser 

Hensættelser	til	udskudt	skat 0 0 0 32.367 36.677 29.395

Hensættelser	til	tab	på	garantier 18.130 16.553 16.717 18.130 16.553 16.717

Andre	hensatte	forpligtelser 4.575 5.247 1.698 4.575 5.247 1.698

Hensatte forpligtelser i alt 22.705 21.800 18.415 55.072 58.477 47.810

Efterstillede kapitalindskud

11 Efterstillede	kapitalindskud 189.596 189.463 189.330 189.596 189.463 189.330

Egenkapital

Garantkapital 879.795 858.709 770.578 879.795 858.709 770.578

Overført	overskud	 957.851 961.974 962.851 955.309 958.282 948.011

Opskrivningshenlæggelse 2.990 2.990 2.434 2.990 2.990 2.434

Reserve	efter	den	indre	værdis	metode 0 0 0 2.542 3.692 14.840

Renter	garantkapital 0 23.436 0 0 23.436 0

Værdiregulering	af	sikringsinstrumenter 1.496 65 -59 1.496 65 -59

Egenkapital i alt 1.842.132 1.847.174 1.735.804 1.842.132 1.847.174 1.735.804

Passiver i alt 17.565.744 17.281.989 16.895.066 17.726.599 17.427.282 17.065.508

12 Eventualforpligtelser

13 Koncernoversigt

14 Kapitalkrav

15 Anvendt regnskabspraksis
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Egenkapitalopgørelse · Sparekassen

Beløb	i	1.000	kr..
Garant-
kapital

Overført 
resultat

Opskriv-
ningshen-
læggelse

Renter  
garant-
kapital

Ændring 
dagsværdi 
sikr. instr. I alt

Egenkapital 1. januar 2021 728.869 908.089 2.434 19.284 -247 1.658.429

Reguleringer	jf.	sammenlægningen	 
med	Folkesparekassen 65.000 -76.009 0 0 0 -11.009

Totalindkomst i perioden

Årets	resultat 0 149.088 0 0 0 149.088

Omvurdering	af	ejendomme	i	tilknyttede	virksomheder 0 0 565 0 0 565

Værdiregulering	af	domicilejendomme 0 0 -9 0 0 -9

Værdiregulering	af	sikringsinstrumenter	i	tilknyttet	
virksomhed 0 0 0 0 312 312

Periodens totalindkomst 0 149.088 556 0 312 149.956

Transaktioner med garanter

Udbetalte	renter	garantkapital 0 0 0 -19.284 0 -19.284

Skat	af	udbetalte	garantrenter 0 4.242 0 0 0 4.242

Renter	garantkapital 0 -23.436 0 23.436 0 0

Ny	garantkapital	netto 64.840 0 0 0 0 64.840

Transaktioner med garanter i perioden i alt 64.840 -19.194 0 4.152 0 49.798

Egenkapital 31. december 2021 858.709 961.974 2.990 23.436 65 1.847.174

Totalindkomst i perioden

Periodens	resultat 0 -9.279 0 0 0 -9.279

Værdiregulering	af	sikringsinstrumenter	i	tilknyttet	
virksomhed 0 0 0 0 1.835 1.835

Skat	af	værdiregulering	af	sikringsinstrumenter	i	
tilknyttet	virksomhed 0 0 0 0 -404 -404

Periodens totalindkomst 0 -9.279 0 0 1.431 -7.848

Transaktioner med garanter

Udbetalte	renter	garantkapital 0 0 0 -23.436 0 -23.436

Skat	af	udbetalte	garantrenter 0 5.156 0 0 0 5.156

Ny	garantkapital	netto 21.086 0 0 0 0 21.086

Transaktioner med garanter i perioden i alt 21.086 5.156 0 -23.436 0 2.806

Egenkapital 30. juni 2022 879.795 957.851 2.990 0 1.496 1.842.132
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Egenkapitalopgørelse · Koncernen

Beløb	i	1.000	kr..
Garant-
kapital

Overført 
resultat

Opskriv-
ningshen-
læggelse

Reserve for 
nettoop-

skrivning efter 
indre værdis 

metode

Renter  
garant-
kapital

Ændring 
dagsværdi 
sikr. instr. I alt

Egenkapital 1. januar 2021 728.869 877.622 2.434 30.467 19.284 -247 1.658.429

Reguleringer	jf.	sammenlægningen	 
med	Folkesparekassen 65.000 -76.009 0 0 0 -11.009

Totalindkomst i perioden

Årets	resultat 0 175.863 0 -26.775 0 0 149.088

Værdiregulering	af	sikringsinstrumenter 0 0 556 0 0 0 556

Skat	af	værdiregulering	af	sikringsinstrumenter 0 0 0 0 0 312 312

Periodens totalindkomst 0 175.863 556 -26.775 0 312 149.956

Transaktioner med garanter

Udbetalte	renter	garantkapital 0 0 0 0 -19.284 0 -19.284

Skat	af	udbetalte	garantrenter 0 4.242 0 0 0 0 4.242

Renter	garantkapital 0 -23.436 0 0 23.436 0 0

Ny	garantkapital	netto 64.840 0 0 0 0 0 64.840

Transaktioner med garanter i perioden i alt 64.840 -19.194 0 0 4.152 0 49.798

Egenkapital 31. december 2021 858.709 958.282 2.990 3.692 23.436 65 1.847.174

Totalindkomst i perioden

Periodens	resultat 0 -8.129 0 -1.150 0 0 -9.279

Værdiregulering	af	sikringsinstrumenter 0 0 0 0 0 1.835 1.835

Skat	af	værdiregulering	af	sikringsinstrumenter 0 0 0 0 0 -404 -404

Periodens totalindkomst 0 -8.129 0 -1.150 0 1.431 -7.848

Transaktioner med garanter

Udbetalte	renter	garantkapital 0 0 0 0 -23.436 0 -23.436

Skat	af	udbetalte	garantrenter 0 5.156 0 0 0 0 5.156

Ny	garantkapital	netto 21.086 0 0 0 0 0 21.086

Transaktioner med garanter i perioden i alt 21.086 5.156 0 0 -23.436 0 2.806

Egenkapital 30. juni 2022 879.795 955.309 2.990 2.542 0 1.496 1.842.132
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1. Femårsoversigt og nøgletal
Hoved- og nøgletal Sparekassen

Beløb	i	1.000	kr. 30/6 2022 30/6 2021 30/6 2020 30/6 2019 30/6 2018

Netto	rente-	og	gebyrindtægter 316.737 296.405 281.460 274.934 258.888

Kursreguleringer -83.728 9.352 -1.836 12.859 -567

Udgifter	til	personale	og	administration -256.724 -228.736 -220.768 -217.283 -200.931

Nedskrivninger	på	udlån	og	tilgodehavender 8.472 -15.575 -19.956 -3.721 -3.550

Resultat	af	kapitalandele	i	associerede	 
og	tilknyttede	virksomheder 6.661 9.021 7.918 4.822 8.827

Halvårets	resultat -9.279 50.520 35.101 58.359 50.249

Udlån 6.576.035 6.198.260 6.125.701 6.237.914 5.990.085

Egenkapital 1.842.132 1.735.804 1.555.351 1.399.128 1.284.937

Aktiver	i	alt 17.565.744 16.895.066 14.859.079 13.923.550 12.176.363

Enhed

NEP-kapitalprocent* % 23,0 20,3 18,9 16,4 -

Kapitalprocent* % 21,3 18,9 18,6 16,1 15,5

Kernekapitalprocent* % 19,1 16,8 16,3 14,2 14,8

Halvårets	egenkapitalforrentning	før	skat	 % -0,8 3,9 2,7 5,1 4,7

Halvårets	egenkapitalforrentning	efter	skat	 % -0,5 3,0 2,3 4,3 4,0

Indtjening	pr.	omkostningskrone kr. 0,94 1,26 1,17 1,31 1,28

Renterisiko % 1,9 1,7 0,9 1,1 1,5

Valutaposition % 1,1 1,6 2,2 3,4 3,0

Valutarisiko % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Udlån	i	forhold	til	indlån % 46,1 45,7 50,8 54,5 59,7

Udlån	i	forhold	til	egenkapital  3,6 3,6 3,9 4,5 4,7

Halvårets	udlånsvækst	 % 4,0 0,5 -3,1 0,6 2,5

Liquidity	Coverage	Ratio	(LCR) % 557,9 566,4 602,8 512,6 426,7

Store	eksponeringer** % 65,5 78,8 73,7 98,5 72,4

Halvårets	nedskrivningsprocent	 % -0,1 0,1 0,2 0,0 0,0

Halvårets	afkastningsgrad	 % -0,1 0,3 0,2 0,4 0,4

*	Nøgletallet	for	2020	og	2021	er	beregnet	uden	indregning	af	halvårets	resultat.
**	Opgjort	i	henhold	til	Tilsynsdiamanten.
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Hoved- og nøgletal koncernen

1. Femårsoversigt og nøgletal, fortsat

Beløb	i	1.000	kr. 30/6 2022 30/6 2021 30/6 2020 30/6 2019 30/6 2018

Netto	rente-	og	gebyrindtægter 333.433 313.185 298.773 291.867 274.380

Kursreguleringer -85.204 9.053 -2.311 12.921 -646

Udgifter	til	personale	og	administration -265.885 -237.230 -228.423 -227.347 -209.523

Nedskrivninger	på	udlån	og	tilgodehavender 6.921 -15.264 -21.583 -5.069 -4.138

Resultat	af	kapitalandele	i	associerede	virksom-
heder 951 623 1.578 -2.117 -3.337

Halvårets	resultat -9.279 50.520 35.101 58.359 50.249

Udlån 6.715.535 6.319.439 6.247.925 6.342.327 6.071.020

Egenkapital 1.842.132 1.735.804 1.555.351 1.399.128 1.284.937

Aktiver	i	alt 17.726.599 17.065.508 15.041.393 14.044.976 12.285.963

Enhed

NEP-kapitalprocent* % 23,2 20,4 18,9 16,6 -

Kapitalprocent* % 21,5 19,1 18,6 16,3 14,5

Kernekapitalprocent* % 19,2 16,9 16,3 14,5 13,8

Halvårets	egenkapitalforrentning	før	skat	 % -0,71 3,8 3,0 5,2 5,3

Halvårets	egenkapitalforrentning	efter	skat	 % -0,5 2,8 2,4 4,2 4,3

Indtjening	pr.	omkostningskrone kr. 0,95 1,25 1,17 1,30 1,31

Renterisiko % 2,0 1,8 1,0 1,2 1,5

Valutaposition % 1,1 1,6 2,2 3,4 3,3

Valutarisiko % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Udlån	i	forhold	til	indlån % 46,9 46,7 51,9 55,7 60,8

Udlån	i	forhold	til	egenkapital  3,7 3,6 4,0 4,5 4,9

Halvårets	udlånsvækst	 % 4,1 0,6 -2,8 0,7 2,6

Liquidity	Coverage	Ratio	(LCR) % 548,5 558,1 594,5 528,1 417,0

Store	eksponeringer** % 65,5 78,8 73,8 98,5 72,5

Halvårets	nedskrivningsprocent	 % -0,1 0,2 0,2 0,0 0,1

Halvårets	afkastningsgrad	 % -0,1 0,3 0,2 0,4 0,4

*	Nøgletallet	for	2020	og	2021	er	beregnet	uden	indregning	af	halvårets	resultat.
**	Opgjort	i	henhold	til	Tilsynsdiamanten.
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2. Renteindtægter

3. Negative renteindtægter

Beløb	i	1.000	kr. Sparekassen Koncernen

30/6 2022 30/6 2021 30/6 2022 30/6 2021

Beløb i 1.000 kr. Sparekassen Koncernen

30/6 2022 30/6 2021 30/6 2022 30/6 2021

Tilgodehavender	hos	kreditinstitutter	og	centralbanker 391 396 356 425

Udlån	og	andre	tilgodehavender 106.877 109.814 119.352 121.842

Obligationer 14.299 12.687 14.389 12.791

Afledte	finansielle	instrumenter,	rentekontrakter 12 0 12 0

Øvrige	renteindtægter 0 0 79 53

I alt 121.579 122.897 134.188 135.111

Tilgodehavender	hos	kreditinstitutter	og	centralbanker 15.770 10.375 15.770 10.375

Obligationer 199 359 199 359

Afledte	finansielle	instrumenter,	rentekontrakter 0 2 74 76

I alt 15.969 10.736 16.043 10.810
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4. Renteudgifter

5. Positive renteudgifter

Beløb	i	1.000	kr. Sparekassen Koncernen

30/6 2022 30/6 2021 30/6 2022 30/6 2021

Beløb	i	1.000	kr. Sparekassen Koncernen

30/6 2022 30/6 2021 30/6 2022 30/6 2021

Kreditinstitutter	og	centralbanker 29 32 218 201

Indlån	og	anden	gæld 166 1.513 233 1.619

Udstedte	obligationer 1.888 483 1.888 483

Efterstillede	kapitalindskud 4.512 4.527 4.512 4.527

Øvrige	renteudgifter 275 65 283 332

I alt 6.870 6.620 7.134 7.162

Kreditinstitutter	og	centralbanker 0 6 0 6

Indlån	og	anden	gæld 29.575 19.545 29.575 19.545

I alt 29.575 19.551 29.575 19.551
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6. Gebyrer og provisionsindtægter

7. Kursreguleringer

Beløb	i	1.000	kr. Sparekassen Koncernen

30/6 2022 30/6 2021 30/6 2022 30/6 2021

Beløb	i	1.000	kr. Sparekassen Koncernen

30/6 2022 30/6 2021 30/6 2022 30/6 2021

Værdipapirhandel	og	depoter 38.338 32.815 38.338 32.815

Betalingsformidling 8.711 8.463 8.711 8.463

Lånesagsgebyrer 25.914 14.253 25.914 14.253

Garantiprovision 68.288 68.085 68.288 68.085

Øvrige	gebyrer	og	provisioner 45.621 46.284 50.237 51.633

I alt 186.872 169.900 191.488 175.249

Andre	udlån	og	tilgodehavender	til	dagsværdi 0 70 0 70

Obligationer -94.780 -9.185 -96.256 -9.484

Aktier	m.v. 9.351 18.445 9.351 18.445

Valuta -37 -796 -37 -796

Investeringsejendomme 75 -310 75 -310

Afledte	finansielle	instrumenter,	rente-	og	aktiekontrakter 1.663 1.130 1.663 1.130

Aktiver	tilknyttet	puljeordninger -326.856 188.506 -326.856 188.506

Indlån	i	puljeordninger 326.856 -188.508 326.856 -188.508

I alt -83.728 9.352 -85.204 9.053
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8. Udgifter til personale og administration

Beløb	i	1.000	kr. Sparekassen Koncernen

30/6 2022 30/6 2021 30/6 2022 30/6 2021

Personaleudgifter

Lønninger 125.499 117.902 131.959 124.384

Pensioner 14.410 12.494 15.125 13.108

Udgifter	til	social	sikring 2.490 3.546 2.590 3.647

Afgifter	beregnet	på	grundlag	af	lønsummen 17.876 15.534 17.876 15.534

I alt 160.275 149.476 167.550 156.673

Øvrige	administrationsudgifter 96.449 79.260 98.335 80.557

Udgifter til personale og administration i alt 256.724 228.736 265.885 237.230

Det gennemsnitlige antal beskæftigede omregnet til  
antal heltidsbeskæftigede 378 367 397 385

Vederlag til direktion og bestyrelse

Direktion	og	bestyrelse 3.222 3.157 3.243 3.178

I alt 3.222 3.157 3.243 3.178
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9. Nedskrivninger på udlån og andre tilgodehavender samt hensættelser  
til tab på garantier og uudnyttede kreditfaciliteter (nedskrivningskonto)

Beløb	i	1.000	kr. Sparekassen Koncernen

30/6 2022 31/12 2021 30/6 2021 30/6 2022 31/12 2021 30/6 2021

Nedskrivninger på udlån og tilgode-
havender til amortiseret kostpris:

Stadie 1 nedskrivninger primo 21.229 16.143 16.143 24.426 20.154 20.154

Nye	nedskrivninger	i	perioden	netto 586 5.581 -705 572 4.810 -987

Overførsel	fra	stadie	1	til	2 -1.642 -1.016 -745 -1.638 -1.106 -784

Overførsel	fra	stadie	1	til	3 -264 -228 -141 -373 -253 -163

Overførsel	fra	stadie	2	til	1 690 734 7.665 735 800 7.726

Overførsel	fra	stadie	3	til	1 30 15 35 143 21 40

Nedskrivninger ultimo 20.629 21.229 22.252 23.865 24.426 25.986

-	Heraf	ledelsesmæssige	skøn* 12.400 12.400 12.400 12.400 12.400 12.400

Stadie 2 nedskrivninger primo 15.323 23.241 23.241 15.511 24.010 24.010

Nye	nedskrivninger	i	perioden	netto -1.678 -11.009 522 -1.725 -11.466 162

Overførsel	fra	stadie	1	til	2 5.138 5.639 2.414 5.186 5.703 2.442

Overførsel	fra	stadie	2	til	1 -2.955 -1.674 -8.678 -2.921 -1.808 -8.791

Overførsel	fra	stadie	2	til	3 -230 -891 -592 -357 -945 -633

Overførsel	fra	stadie	3	til	2 398 17 63 525 17 63

Nedskrivninger ultimo 15.996 15.323 16.970 16.219 15.511 17.253

-	Heraf	ledelsesmæssige	skøn* 9.353 9.353 9.353 9.353 9.353 9.353

Stadie 3 nedskrivninger primo 175.320 173.126 173.126 183.323 182.364 182.364

Nye	nedskrivninger	i	perioden	netto -18.362 -3.865 4.688 -18.483 -4.793 3.563

Overførsel	fra	stadie	1	til	3 7.995 11.425 6.945 9.498 12.612 7.861

Overførsel	fra	stadie	2	til	3 3.242 7.334 3.169 3.262 8.572 3.946

Overførsel	fra	stadie	3	til	1 -118 -1.192 -463 -93 -1.598 -735

Overførsel	fra	stadie	3	til	2 -1.911 -610 -461 -1.911 -694 -538

Andre	bevægelser 2.548 4.930 2.429 2.548 4.930 2.429

Tidligere	nedskrevet,	nu	endeligt	tabt -7.604 -15.828 -3.976 -9.370 -18.070 -4.733

Nedskrivninger ultimo 161.110 175.320 185.457 168.774 183.323 194.157

Samlede nedskrivninger ultimo 197.735 211.872 224.679 208.858 223.260 237.396

-	Heraf	ledelsesmæssige	skøn* 21.753 21.753 21.753 21.753 21.753 21.753

*	Til	 imødegåelse	 af	 den	 økonomiske	 risiko	 som	 følge	 af	 Corona-krisen	 samt	mere	 sektorspecifikke	 begivenheder	 og	 risici	 har	 
Sparekassen	foretaget	ledelsesmæssige	skøn.	De	ledelsesmæssige	skøn	pr.	30.	juni	2022	er	relateret	til	de	brancher,	der	vurderes	
at	være	hårdest	ramt	af	corona-krisen.	De	ledelsesmæssige	skøn	er	fordelt	på	følgende	brancher:	Handel	1,8	mio.	kr.,	hoteller	og	
restauranter	1,4	mio.	kr,	udlejning	af	fast	ejendom	8,1	mio.	kr.,	øvrige	erhverv	3,8	mio.	kr.	og	private	6,7	mio.	kr.
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9. Nedskrivninger på udlån og andre tilgodehavender samt hensættelser 
til tab på garantier og uudnyttede kreditfaciliteter (nedskrivningskonto) 
(fortsat)

Beløb	i	1.000	kr. Sparekassen Koncernen

30/6 2022 31/12 2021 30/6 2021 30/6 2022 31/12 2021 30/6 2021

Hensættelser til tab på uudnyttede 
kreditrammer og lånetilsagn:

Stadie 1 hensættelser primo 479 487 487 479 487 487

Nye	hensættelser	i	perioden	netto 53 -5 11 53 -5 11

Overførsel	fra	stadie	1	til	2 -13 -26 -20 -13 -26 -20

Overførsel	fra	stadie	1	til	3 -2 -4 -4 -2 -4 -4

Overførsel	fra	stadie	2	til	1 11 25 21 11 25 21

Overførsel	fra	stadie	3	til	1 0 2 1 0 2 1

Hensættelser ultimo 528 479 496 528 479 496

Stadie 2 hensættelser primo 207 262 262 207 262 262

Nye	hensættelser	i	perioden	netto 103 -47 -11 103 -47 -11

Overførsel	fra	stadie	1	til	2 45 93 68 45 93 68

Overførsel	fra	stadie	2	til	1 -45 -93 -81 -45 -93 -81

Overførsel	fra	stadie	2	til	3 1 -8 -7 1 -8 -7

Overførsel	fra	stadie	3	til	2 11 0 1 11 0 1

Hensættelser ultimo 322 207 232 322 207 232

Stadie 3 hensættelser primo 3.761 392 392 3.761 392 392

Nye	hensættelser	i	perioden	netto -1.072 3.188 391 -1.072 3.188 391

Overførsel	fra	stadie	1	til	3 229 145 132 229 145 132

Overførsel	fra	stadie	2	til	3 18 77 94 18 77 94

Overførsel	fra	stadie	3	til	1 -10 -41 -41 -10 -41 -41

Overførsel	fra	stadie	3	til	2 -4 0 0 -4 0 0

Hensættelser ultimo 2.922 3.761 968 2.922 3.761 968

Samlede hensættelser til tab på 
uudnyttede  
kreditrammer og lånetilsagn ultimo 3.772 4.447 1.696 3.772 4.447 1.696
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9. Nedskrivninger på udlån og andre tilgodehavender samt hensættelser 
til tab på garantier og uudnyttede kreditfaciliteter (nedskrivningskonto) 
(fortsat)

Beløb	i	1.000	kr. Sparekassen Koncernen

30/6 2022 31/12 2021 30/6 2021 30/6 2022 31/12 2021 30/6 2021

Hensættelser til tab på garantier:

Stadie 1 hensættelser primo 3.654 3.186 3.186 3.654 3.186 3.186

Nye	hensættelser	i	perioden	netto 1.549 638 890 1.549 638 890

Overførsel	fra	stadie	1	til	2 -126 -131 -191 -126 -131 -191

Overførsel	fra	stadie	1	til	3 -40 -83 -39 -40 -83 -39

Overførsel	fra	stadie	2	til	1 61 44 85 61 44 85

Overførsel	fra	stadie	3	til	1 149 0 6 149 0 6

Hensættelser ultimo 5.247 3.654 3.937 5.247 3.654 3.937

Stadie 2 hensættelser primo 2.428 1.567 1.567 2.428 1.567 1.567

Nye	hensættelser	i	perioden	netto 168 718 -61 168 718 -61

Overførsel	fra	stadie	1	til	2 821 574 586 821 574 586

Overførsel	fra	stadie	2	til	1 -390 -431 -357 -390 -431 -357

Overførsel	fra	stadie	2	til	3 -11 0 -11 -11 0 -11

Overførsel	fra	stadie	3	til	2 347 0 0 347 0 0

Hensættelser ultimo 3.363 2.428 1.724 3.363 2.428 1.724

Stadie 3 hensættelser primo 10.471 10.593 10.593 10.471 10.593 10.593

Nye	hensættelser	i	perioden	netto -1.959 -1.350 -1.087 -1.959 -1.350 -1.087

Overførsel	fra	stadie	1	til	3 919 1.228 1.550 919 1.228 1.550

Overførsel	fra	stadie	2	til	3 89 0 0 89 0 0

Hensættelser ultimo 9.520 10.47 11.056 9.520 10.47 11.056

Samlede hensættelser til tab på 
garantier ultimo 18.130 16.553 16.717 18.130 16.553 16.717
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9. Nedskrivninger på udlån og andre tilgodehavender samt hensættelser 
til tab på garantier og uudnyttede kreditfaciliteter (nedskrivningskonto) 
(fortsat)

Beløb	i	1.000	kr. Sparekassen Koncernen

30/6 2022 31/12 2021 30/6 2021 30/6 2022 31/12 2021 30/6 2021

Nedskrivninger på tilgodehavender 
hos kreditinstitutter og andre poster 
med kreditrisiko:

Stadie 1 nedskrivninger primo 1.824 1.457 1.457 1.824 1.457 1.457

Nye	nedskrivninger	i	perioden	netto 272 367 233 272 367 233

Nedskrivninger ultimo 2.096 1.824 1.690 2.096 1.824 1.690

Samlede nedskrivninger på tilgodeha-
vender hos kreditinstitutter og andre 
poster med kreditrisiko ultimo 2.096 1.824 1.690 2.096 1.824 1.690

Samlede nedskrivninger og  
hensættelser ultimo:

Samlede	nedskrivninger	og	 
hensættelser	i	stadie	1 28.500 27.186 28.375 31.736 30.383 32.109

Samlede	nedskrivninger	og	 
hensættelser	i	stadie	2 19.681 17.958 18.926 19.904 18.146 19.209

Samlede	nedskrivninger	og	 
hensættelser	i	stadie	3 173.552 189.552 197.481 181.216 197.555 206.181

Samlede nedskrivninger og  
hensættelser ultimo 221.733 234.696 244.782 232.856 246.084 257.499

-	Heraf	ledelsesmæssige	skøn	i	alt* 21.753 21.753 21.753 21.753 21.753 21.753

*	Til	imødegåelse	af	den	økonomiske	risiko	som	følge	af	Corona-krisen	samt	mere	sektorspecifikke	begivenheder	og	risici	har	
Sparekassen	foretaget	ledelsesmæssige	skøn.	De	ledelsesmæssige	skøn	pr.	30.	juni	2022	er	relateret	til	de	brancher,	der	vur-
deres	at	være	hårdest	ramt	af	corona-krisen.	De	ledelsesmæssige	skøn	er	fordelt	på	følgende	brancher:	Handel	1,8	mio.	kr.,	
hoteller	og	restauranter	1,4	mio.	kr.,	udlejning	af	fast	ejendom	8,1	mio.	kr.,	øvrige	erhverv	3,8	mio.	kr.	og	private	6,7	mio.	kr.
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9. Nedskrivninger på udlån og andre tilgodehavender samt hensættelser 
til tab på garantier og uudnyttede kreditfaciliteter (nedskrivningskonto) 
(fortsat)

Beløb	i	1.000	kr. Sparekassen Koncernen

30/6 2022 30/6 2021 30/6 2022 30/6 2021

Nedskrivninger på udlån og tilgodehavender m.v. indregnet i 
resultatopgørelsen:

Nye	nedskrivninger	i	perioden 45.193 63.243 49.312 66.273

Tabsbogført	ej	tidligere	nedskrevet 627 538 724 792

Tilbageførte	nedskrivninger	i	perioden -51.654 -46.475 -54.272 -50.051

Indgået	på	tidligere	afskrevne	fordringer -1.192 -837 -1.239 -856

Værdiregulering	overtagne	aktiver -76 0 -76 0

Beregnet	rente	af	nedskrivninger -2.548 -3.051 -2.548 -3.051

Resultatpåvirkning af nedskrivninger på udlån og  
tilgodehavender m.v. -9.650 13.418 -8.099 13.107

Hensættelser til tab på garantier, uudnyttede kreditrammer og 
lånetilsagn indregnet i resultatopgørelsen:

Nye	hensættelser	i	perioden 10.144 8.854 10.144 8.854

Tilbageførte	hensættelser	i	perioden -9.238 -6.930 -9.238 -6.930

Resultatpåvirkning af tab på garantier, uudnyttede kreditrammer 
og lånetilsagn 906 1.924 906 1.924

Nedskrivninger på tilgodehavender hos kreditinstitutter og andre 
poster med kreditrisiko indregnet i resultatopgørelsen:

Nye	nedskrivninger	i	perioden 407 1.474 407 1.474

Tilbageførte	nedskrivninger	i	perioden -135 -1.241 -135 -1.241

Resultatpåvirkning af nedskrivninger på tilgodehavender hos 
kreditinstitutter og andre poster med kreditrisiko 272 233 272 233

Resultatpåvirkning af nedskrivninger og hensættelser i alt -8.472 15.575 -6.921 15.264
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10. Kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder

Beløb	i	1.000	kr. Sparekassen Koncernen

30/6 2022 31/12 2021 30/6 2021 30/6 2022 31/12 2021 30/6 2021

Associerede virksomheder

Kostpris	primo	året 27.500 60.000 60.000 27.500 60.000 60.000

Afgang	i	periodens	løb 0 -32.500 0 0 -32.500 0

Kostpris ultimo 27.500 27.500 60.000 27.500 27.500 60.000

Op-	og	nedskrivninger	primo	året 3.692 30.467 30.467 3.692 30.467 30.467

Periodens	resultat 951 42.813 623 951 42.813 623

Udbytte 0 -16.250 0 0 -16.250 0

Tilbageførte	op-	og	nedskrivninger 0 -53.338 0 0 -53.338 0

Andre	kapitalbevægelser -2.101 0 -16.250 -2.101 0 -16.250

Op-	og	nedskrivninger	ultimo 2.542 3.692 14.840 2.542 3.692 14.840

Regnskabsmæssig værdi ultimo 30.042 31.192 74.840 30.042 31.192 74.840

Tilknyttede virksomheder

Kostpris	primo	året 321.226 321.226 321.226 0 0 0

Kostpris ultimo 321.226 321.226 321.226 0 0 0

Op-	og	nedskrivninger	primo	året -53.244 -64.576 -64.960 0 0 0

Periodens	resultat 5.710 21.062 8.398 0 0 0

Udbytte 0 -10.608 0 0 0 0

Andre	kapitalbevægelser -14.383 878 -10.419 0 0 0

Ned-	og	afskrivninger	ultimo -61.917 -53.244 -66.981 0 0 0

Regnskabsmæssig værdi ultimo 259.309 267.982 254.245 0 0 0



Noter    33  

11. Efterstillede kapitalindskud

Beløb	i	1.000	kr. Sparekassen Koncernen

30/6 2022 31/12 2021 30/6 2021 30/6 2022 31/12 2021 30/6 2021

*)	Der	er	ikke	krav	om	fratrækning	af	amortiserede	låneomkostninger	i	opgørelsen	af	kapitalgrundlaget.

De efterstillede kapitalindskud består af følgende:

Obligationslån på 100 mio. kr. Optaget	den	20.	november	2018.	Lånet	forfalder	til	fuld	indfrielse	den	20.	november	2028,	og	kan	
med	tilladelse	fra	Finanstilsynet	førtidsindfries	den	20.	november	2023.		 	 	
    
Rentesatsen	er	fast	5,00	%	p.a.	frem	til	den	20.	november	2023.	Herefter	er	rentesatsen	variabel,	svarende	til	Cibor6-satsen	med	
tillæg	af	et	kreditspænd.	Kreditspændet	beregnes	som	kuponrente	på	5	%	p.a.	fratrukket	den	danske	5-årige	swaprente.	 	
  
Obligationslån på 50 mio. kr.	Optaget	den	27.	marts	2019.	Lånet	forfalder	til	fuld	indfrielse	den	27.	marts	2029,	og	kan	med	til-
ladelse	fra	Finanstilsynet	førtidsindfries	den	27.	marts	2024.	 	 	 	
    
Rentesatsen	er	variabel	med	en	minimumsrente	på	4,00	%,	svarende	til	Cibor6-satsen	med	tillæg	af	en	margin	på	4,25	%	p.a.	frem	
til	den	27.	marts	2024.	Herefter	er	rentesatsen	tilsvarende	variabel,	men	med	en	minimumsrente	på	0	%	p.a.	 	 	
   
Obligationslån på 40 mio. kr.	Optaget	den	27.	november	2019.	Lånet	forfalder	til	fuld	indfrielse	den	27.	november	2029,	og	kan	
med	tilladelse	fra	Finanstilsynet	førtidsindfries	den	27.	november	2024.		 	 	
    
Rentesatsen	er	fast	4,25	%	p.a.	frem	til	den	27.	november	2024.	Herefter	er	rentesatsen	variabel,	svarende	til	Cibor6-satsen	med	
tillæg	af	et	kreditspænd.	Kreditspændet	beregnes	som	kuponrente	på	5	%	p.a.	fratrukket	den	danske	5-årige	swaprente.

Samlede	efterstillede	kapitalindskud 189.596 189.463 189.330 189.596 189.463 189.330

Medregnes	til	kapitalgrundlag	som	
ansvarlig	kapital	*) 190.000 190.000 190.000 190.000 190.000 190.000

Periodens	renteudgifter	og	periodise-
rede	stiftelsesomkostninger	 4.513 9.023 4.527 4.513 9.023 4.527
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12. Eventualforpligtelser

*Middelfart	Sparekasse	har	indgået	aftale	med	Skandinavisk	Data	Center	A/S	om	it-løsninger.	Hvis	Sparekassen	udtræder	af	aftalen,	
skal	der	betales	en	udtrædelsesgodtgørelse	svarende	til	løbende	år	plus	4	års	betalinger.		

Middelfart	Sparekasse	indgår	med	Leasing	Fyn	Middelfart	A/S	i	fællesregistrering	for	moms	og	lønsumsafgift.

Middelfart	Sparekasse	er	administrationsselskab	i	en	dansk	sambeskatning.	Sparekassen	hæfter	derfor	ifølge	skattelovgivningens	
regler	herom	for	indkomstskatter	mv.	for	de	sambeskattede	enheder	og	for	eventuelle	forpligtelser	til	at	indeholde	kildeskat	på	ren-
ter,	royalties	og	udbytter	for	de	sambeskattede	enheder.

Beløb i 1.000 kr. Sparekassen Koncernen

30/6 2022 31/12 2021 30/6 2021 30/6 2022 31/12 2021 30/6 2021

Finansgarantier 1.818.023 1.560.883 1.803.733 1.821.554 1.566.076 1.807.110

Tabsgarantier	for	realkreditlån 1.655.183 1.872.285 1.792.391 1.655.183 1.872.285 1.792.391

Tinglysnings-	og	konverteringsga-
rantier 205.998 212.083 211.384 205.998 212.082 211.384

Øvrige	garantier 797.304 854.562 1.090.250 775.204 836.762 1.072.450

Garantier i alt 4.476.508 4.499.813 4.897.758 4.457.939 4.487.205 4.883.335

Huslejeforpligtelser 96 80 317 212 80 431

Leasingforpligtelser 0 2.717 5.090 0 2.833 5.090

Skandinavisk	Data	Center	A/S* 291.021 267.241 290.814 291.021 267.241 290.814

Øvrige	eventualforpligtelser 3.075 3.189 8.697 3.157 3.447 8.697

Andre eventualforpligtelser i alt 294.192 273.227 304.918 294.390 273.601 305.032

Eventualforpligtelser i alt 4.770.700 4.773.040 5.202.676 4.752.329 4.760.806 5.188.367
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13. Koncernoversigt

*Indirekte	ejet	via	Leasing	Fyn	Middelfart	A/S	(ejerandel	33,33%)
**Indirekte	ejet	via	Kulturøen	A/S	(ejerandel	100%)

Transaktioner	og	aftaler	med	dattervirksomheder	og	associerede	virksomheder	er	foretaget	på	markedsmæssige	vilkår.

Transaktionerne	omfatter:
»	Husleje	8.369	t.	kr.
»	Indtægter	forbundet	med	ind-	og	udlån	samt	garantier	6.235	t.	kr.
»	Udgifter	forbundet	med	ind-	og	udlån	samt	garantier	10	t.kr.

Navn og hjemsted

Tilknyttede virksomheder der konsolideres:

Trekantens	Ejendomsselskab	A/S, Ejendoms-
selskab 100	pct. 241.381 246.062 4.535

Middelfart	Kommune

Leasing	Fyn	Middelfart	A/S, Leasing-
selskab 100	pct. 17.928 21.136 1.175

Odense	Kommune

Fælles kontrollerede virksomheder der 
konsolideres:

Leasing	Fyn	Bank	A/S* Leasing-	og
factoring-
virksomhed

33,33	pct 131.469 129.937 -2.762Bankaktieselskab

Odense	Kommune

Associerede virksomheder der ikke  
konsolideres:

Kulturøen	A/S, Ejendoms-
selskab 50	pct. 60.085 62.383 1.902

Middelfart	Kommune

Kulturøens	ByCenter	A/S** Ejendoms-
selskab 50	pct. 41.624 43.049 1.274

Middelfart	Kommune

Beløb i 1.000 kr. Aktivitet
Ejerandel

i pct.
Egenkapital
30/6 2022

Egenkapital
31/12 2021

Resultat
30/6 2022
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Mette	Rahder	Kjærskov,	rådgiver	i	Hørning
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14. Kapitalkrav

Beløb	i	1.000	kr. Sparekassen Koncernen

30/6 2022 31/12 2021 30/6 2021 30/6 2022 31/12 2021 30/6 2021

Garantkapital 879.795 858.709 770.578 879.795 858.709 770.578

Overført resultat 957.850 961.974 962.851 957.850 958.282 948.011

Nettoopskrivning	efter	indre	værdis	metode 0 0 0 0 3.692 14.840

Opskrivningshenlæggelser		m.v. 2.990 2.990 2.434 2.990 2.990 2.434

Værdiregulering	af	sikringsinstrumenter 1.496 65 -59 1.496 65 -59

Renter	garantkapital 0 23.436 0 0 23.436 0

Egentlig kernekapital før fradrag 1.842.131 1.847.174 1.735.804 1.842.131 1.847.174 1.735.804

Overskud	der	ikke	er	kvalificeret	til	indregning 0 0 -50.520 0 0 -50.520

Hensættelse	til	garantrenter 0 -18.280 0 0 -18.280 0

Immaterielle	aktiver 0 0 0 -748 -648 -721

Finansielle	kapitalandele -184.819 -172.180 -172.970 -184.895 -172.248 -173.046

Værdiregulering	af	sikringsinstrumenter -1.496 -65 59 -1.496 -65 59

Forskel	mellem	dagsværdi	og	forsigtig	opgjort	
værdi

-1.499 -1.987 -2.229 -1.510 -1.998 -2.240

Ramme	til	indfrielse	og	opsagt	garantkapital -14.703 -6.000 -7.520 -14.703 -6.000 -7.520

NPE	fradrag -4.874 -480 -422 -4.880 -501 -453

Egentlig kernekapital efter fradrag (CET1) 1.634.740 1.648.182 1.502.202 1.633.899 1.647.434 1.501.363

Supplerende	kapital 190.000 190.000 190.000 190.000 190.000 190.000

Kapitalgrundlag 1.824.740 1.838.182 1.692.202 1.823.899 1.837.434 1.691.363

NEP-kapital 150.000 175.000 175.000 150.000 175.000 175.000

NEP-kapitalgrundlag 1.974.740 2.013.182 1.867.202 1.973.899 2.012.434 1.866.363

Samlet	risikoeksponering 8.569.621 8.598.872 8.936.670 8.502.854 8.482.335 8.867.149

Solvenskrav, 8 % af samlet risikoeksponering 685.570 687.910 714.934 680.228 678.587 709.372

Kernekapitalprocent	og	egentlig	 
kernekapitalprocent 19,1 19,2 16,8 19,2 19,4 16,9

Kapitalprocent 21,3 21,4 18,9 21,5 21,7 19,1

NEP-kapitalprocent 23,0 23,4 20,9 23,2 23,7 21,0
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15. Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Halvårsregnskabet	 er	 udarbejdet	 i	 overensstemmelse	
med	 lov	 om	 finansiel	 virksomhed,	 herunder	 bekendt-
gørelse	om	finansielle	rapporter	for	kreditinstitutter	og	
fondsmæglerselskaber	m.fl.

Halvårsregnskabet	er	aflagt	i	danske	kroner	og	afrundet	
til	nærmeste	1.000	kr.	Som	følge	af	fusionen	med	Fol-
kesparekassen	pr.	1.	januar	2021	er	sammenligningstal	
i	halvårsrapporten	tilpasset.

Den	 anvendte	 regnskabspraksis	 er	 uændret	 i	 forhold	
til	 den	 anvendte	 regnskabspraksis	 i	 årsregnskabet	 for	
2021,	hvortil	der	henvises.

Væsentlige regnskabsmæssige skøn,  
forudsætninger og usikkerheder
Målingen	 af	 visse	 aktiver	 og	 forpligtelser	 kræver	 le-
delsesmæssige	 skøn	 over	 hvorledes	 disse	 påvirkes	 af	
fremtidige	 begivenheder.	 Væsentlige	 skøn	 foretages	

blandt	andet	ved	opgørelse	af	nedskrivninger	på	værdi-
forringede	udlån	og	hensatte	forpligtelser,	dagsværdi	af	
investerings-	og	domicilejendomme	samt	på	dagsværdi	
af	 finansielle	 instrumenter	 herunder	 særligt	 vedr.	 de	
unoterede	finansielle	 instrumenter.	De	anvendte	skøn	
er	 baseret	 på	 forudsætninger,	 som	 ledelsen	 vurderer	
forsvarlige,	men	som	i	sagens	natur	er	usikre.

De	væsentligste	skøn,	som	ledelsen	foretager	ved	an-
vendelsen	 af	 koncernens	 regnskabspraksis,	 og	 de	
væsentligste	 skønsmæssige	 usikkerheder	 forbundet	
hermed,	 er	 de	 samme	 ved	 udarbejdelsen	 af	 halvårs-
regnskabet	for	2022	som	ved	udarbejdelsen	af	årsregn-
skabet	for	2021.





Middelfart	Privat 
Havnegade	21 
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Telefon	64	22	22	00

Middelfart	Erhverv 
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Algade	18 
4000	Roskilde	 
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