Risikoredeggrelse

1. halvar 2020

&

~

-

MIDDELFART

SPAREKASSE



2 Risikoredeggrelse




Risikoredeggrelse 3

Indhold

H W N R

5-21
22

Indledning ... 4
Anvendelsesomrade 4
Kapitalgrundlag....... 5
Kapitalkrav... 6
Offentligg@res KUN pr. ArSUILIMO .....rireenreneseissesessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 11
AFSIULNING weerereercenrenrereeiseessetssesssessesssessstssetasesssesssesssessssasssssssssesssesssesssessstssesssesasssssesssessstasesssasssesseses 11
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1
Indledning

Som supplement til kapitaldeekningsreglernes to
forste sojler - opgerelse af hhv. kapitalprocent og
solvensbehov - fastleegges der i sgjle Il - krav til Spa-
rekassens offentligggrelse af mere detaljeret informa-
tion om Sparekassens risici, kapitalstruktur, kapital-
deakning, risikostyring m.v.

Offentliggorelseskravet imgdekommes via Sparekas-
sens arlige risikoredeggrelse ogidenne rapport. Punk-
terne i denne rapport tilsvarer punkterne 3 og 4 i Spa-
rekassens arlige risikoredeggrelse. Disse oplysninger
vil blive offentliggjort halvarligt, mens punkterne 5-21
vil blive oplyst arligt i en samlet risikorapport i fglge
med Arsrapporten 2020. Begge rapporter vil blive til-

2

gengelige pd Middelfart Sparekasses hjemmeside;
midspar.dk.

| neerveerende reducerede risikorapport benavnes
punkterne 3-4 for at lette sammenligningen med den
samlede risikorapport ved arsafslutningen. Det er
endvidere Sparekassens vurdering, at en arlig offent-
ligggrelse af den samlede rapport er tilstreekkelig.
Dog vurderes behovet for offentligggrelsen Igbende
tilsvarende behovet for aendringer i det individuelle
solvensbehov. Endeligt vurderes det at de offentlig-
gjorte oplysninger samt oplysningsfrekvensen er hen-
sigtsmaessig, set i forhold til risikoeksponeringen.

Anvendelsesomrade

Formalet med denne rapport er at give indblik i Mid-
delfart Sparekasses risiko- og kapitalstyring.

Oplysningerne i sgjle lll-rapporteringen er givet pa
soloniveau.

Middelfart Sparekasse er omfattet af reguleringen for
finansielle virksomheder, herunder blandt andet reg-
ler om kapital, likviditet og midlernes placering. Reg-

lerne skal opfyldes pa bade sparekasseniveau og kon-
cernniveau. Med forbehold for de krav til kapital m.v. i
Sparekassen, som fglger af den finansielle regulering,
forudser Middelfart Sparekasse ikke hindringer for en
hurtig overfgrsel af kapital eller tilbagebetaling af for-
dringer inden for koncernen.
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3
Kapitalgrundlag

For en afstemning mellem den regnskabsmaessige
egenkapital og kapitalgrundlaget i henhold til kapital-
dzekningsreglerne henvises til note 24 i arsrapporten
for 2019.

Middelfart Sparekasse har pr. 30. juni 2020 udstedte
kapitalinstrumenter i form af senior nonpreferred ka-
pital pa 25 mio. kr. Kapitalen anvendes til deekning af
NEP-tilleeg.

Opgerelse af kapitalgrundlag sker med henvisning til
Forordning nr. 575/2013.

Egentlig kernekapital og kernekapital i forhold til den
kreevede kapital for opfyldelse af minimumskrav til
egentlig kernekapital (4,5 pct.) og kernekapital (6 pct.)
i 8 pct.-kravet:

Krzevet belob for opfyldelse af minimumskrav
til egentlig kernekapital (4,5 pct.)

11000 kr. Faktiske belgb og kernekapital (6 pct.) i 8 pct.-kravet Overskydende belgb
Egentlig kernekapital 1.249.706 352.115 897591
Kernekapital 1.249.706 469.487 780.219
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A
Kapitalkrav

Middelfart Sparekasses metode til vurdering af, hvor-
vidt den interne kapital er tilstreekkelig til at under-
stgtte nuveerende og kommende aktiviteter (solvens-
behovet) folger Sparekassens ICAAP (Internal Capital
Adequacy Assessment Process).

I ICAAPen identificeres de risici, som Sparekassen er
eksponeret overfor med henblik pa at vurdere risiko-
profilen. Nar risiciene er identificeret, vurderes det,
hvordan disse evt. kan reduceres, feks. ved forret-
ningsgange, beredskabsplaner m.m. Endelig vurderes
det, hvilke risici, der skal afdaekkes med kapital.

Den interne kapital (solvensbehovet) er Sparekas-
sens egen vurdering af kapitalbehovet, som fglge af
de risici, som Sparekassen patager sig. Sparekassens
bestyrelse har kvartalsvis drgftelser om fastseaettelsen
af den interne kapital (solvensbehovet), for at sikre at
den er tilstraekkelig til at understgtte nuveerende og
kommende aktiviteter. Drgftelserne tager udgangs-
punkt i en indstilling fra Sparekassens administreren-
de direktgr. Indstillingen indeholder forslag til stgrrel-
sen pa den interne kapital (solvensbehovet), herunder
stressniveauer samt veaekstforventninger. Dette geel-
der ogs4, selvom Finanstilsynets benchmarks anven-
des. P& baggrund af drgftelsen traeffer bestyrelsen en
afggrelse om opggrelsen af Sparekassens interne ka-
pital (solvensbehov), som skal vaere tilstraekkelig til at
deakke Sparekassens risici og understgtte nuveerende
og kommende aktiviteter.

Herudover drgfter bestyrelsen en gang om aret ind-
gdende opggrelsesmetoden for Sparekassens interne
kapital (solvensbehov), herunder hvilke risikoomrader
og benchmarks der bgr tages i betragtning ved bereg-
ningen af den interne kapital (solvensbehovet).

Den interne kapital (solvensbehovet) opggres ved en
8+ metode, der omfatter de risikotyper, som det vurde-
res, at der skal afdeekkes med kapital: kreditrisici, mar-
kedsrisici, operationelle risici, gvrige risici samt tilleeg
som fglge af lovbestemte krav. Vurderingen tager ud-
gangspunkt i Sparekassens risikoprofil, kapitalforhold
samt fremadrettede betragtninger, der kan have be-
tydning herfor, herunder budgettet.

Finanstilsynet har udsendt “Vejledning om tilstraek-
keligt kapitalgrundlag og solvensbehov for kreditin-
stitutter”. Derudover har Lokale Pengeinstitutter
udsendt en solvensbehovsmodel. Bade tilsynets
vejledning og Lokale Pengeinstitutters solvensbe-
hovsmodel, som Sparekassen anvender, bygger pa 8+
metoden, hvor der tages udgangspunkt i minimums-
kravet pa 8 pct. af de risikovaegtede poster (sgjle I-
kravet) med tilleeg for risici og forhold, som ikke fuldt
ud afspejles i opgerelsen af de risikovaegtede poster.

Derudover opstilles i Finanstilsynets vejledning ben-
chmarks for, hvornar Finanstilsynet som udgangs-
punkt vurderer, at sgjle | ikke er tilstreekkelig inden for
de enkelte risikoomrader, hvorfor der skal afszettes
tilleeg i solvensbehovet. Endvidere er der i udpraeget
grad opstillet metoder til beregning af tilleeggets stor-
relse inden for de enkelte risikoomrader.

Selvom Finanstilsynet opstiller benchmarks pa de fle-
ste omrader, vurderer Sparekassen pa alle omrader,
om de angivne benchmarks i tilstreekkelig grad tager
hensyn til Sparekassens risici, og har i ngdvendigt om-
fang foretaget individuelle tilpasninger. Til det formal
anvendes Sparekassens egen historik.
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Sparekassen fglger nedenstaende skabelon ved opggrelse af den interne kapital (solvensbehovet):

i1.000 kr. %

1) Sgjle I-kravet 625.982 8,000
+ 2) Indtjening (kapital til risikodaekning som fglge af svag indtjening) 0 0,000
+ 3) Udlansveekst (kapital til deekning af organisk veekst i forretningsvolumen) 0 0,000
+ 4) Kreditrisici, heraf 46.608 0,596
o 4a) Kunder med finansielle problemer 0 0,000
o 4b) @vrige kreditrisici 18.286 0,234
o 4c) Koncentrationsrisiko pa individuelle eksponeringer 13.559 0,173
o 4d) Koncentrationsrisiko pa brancher 14.762 0,189
+ 5) Markedsrisici, heraf 54441 0,696
o 5a) Renterisici 20.989 0,268
o 5b) Kreditspaendsrisiko 33452 0428
o 5c¢) Aktierisici 0 0,000
o 5d) Valutarisici 0 0,000
+ 6) Likviditetsrisici (kapital til deekning af dyrere likviditet) 0 0,000
+7) Operationelle risici (kapital til deekning af operationelle risici udover sgjle ) 18.811 0,240
+ 8) Gearing (kapital til deekning af risici som fglge af hgj gearing) 0 0,000
+9) Eventuelle tilleeg som fglge af lovbestemte krav 0 0,000
Total = kapitalbehov/solvensbehov 745.842 9,532
o Heraf til kreditrisici (4) 46.608 0,596
o Heraf til markedsrisici (5) 54441 0,696
o Heraf til operationelle risici (7) 18.811 0,240
o Heraf til gvrige risici (2+3+6+8) 0 0,000
o Heraf tilleeg som fglge af lovbestemte krav (1+9) 625.982 8,000
Den samlede risikoeksponering 7.824.781

Kapitalgrundlag/kapitalprocent 1.439.706 18,399
Kapitalbevaringsbuffer 195.620 2,500
Konjunkturudligningsbuffer 0 0,000
Kapitaloverdakning 498.245 6,368
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De risikofaktorer, der er medtaget i modellen, er efter
Sparekassens opfattelse deekkende for alle de risiko-
omrader, lovgivningen krzever, at Sparekassens ledelse
skal tage hgjde for ved fastszettelse af den interne kapi-
tal (solvensbehovet) samt de risici som ledelsen finder,
at Sparekassen har pataget sig.

Derudover skal bestyrelse og den administrerende di-
rektor vurdere, hvorvidt kapitalgrundlaget er tilstraek-
keligt til at understgtte kommende aktiviteter. Denne
vurdering er i Sparekassen en del af den generelle fast-
leeggelse af den interne kapital (solvensbehovet).

Nedenfor fglger en beskrivelse af de enkelte tillzeg til
solvensbehovet.

Kreditrisici: Risiko for tab som fglge af, at debitorer el-
ler modparter misholder indgdede betalingsforpligtel-
ser, udover hvad der er deekket i sgjle I, herunder store
kunder med finansielle problemer, koncentrationsri-
siko pa individuelle engagementer og brancher samt
gvrige kreditrisici.

For stgrre kunder med finansielle problemer sker der

en individuel vurdering af det forsigtigt skennede tab

pa den enkelte eksponering. Stgrre eksponeringer de-

fineres som eksponeringer, der udggr mere end 2 % af

Sparekassens kapitalgrundlag, mens “"kunder med fi-

nansielle problemer” omfatter folgende:

o kunder med indikation pa kreditforringelse, bonitet-
skategori 1

o kunder med veesentlige svaghedstegn, men uden
indikation pa kreditforringelser, bonitetskategori 2C.

Det forsigtigt skennede tab er det “nettotab”, som Spa-
rekassen ud fra en forsigtig og fremadrettet vurdering
risikerer at tabe, hvis de stgrre kunder med finansielle
problemer skal afvikles pa grund af misligholdelse. Spa-
rekassen har pr. 30. juni 2020 ingen stgrre kunder med
finansielle problemer, hvorfor der ikke er foretaget et
tilleeg til solvensbehovet.

Qvrige kreditrisici deekker over behov for at afszette
kapital til deekning af kreditrisici pa den gvrige kre-dit-

portefglje (under 2 % af kapitalgrundlaget). Middelfart
Sparekasse har en meget stor spredning i kundepor-
tefgljen, som ogsa ses af fordelingen mellem privat- og
erhvervseksponeringer. Sparekassens erhvervseks-
poneringer har en stor branchemaessig spredning og
ingen brancher er i nerheden af graeseveerdierne i Til-
synsdiamanten eller kreditpolitikken. Sparekassen har
en meget beskeden eksponering mod landbrug og der-
udover er Sparekassen kendetegnet ved mange mindre
eksponeringer samt at ingen eksponeringer udggr over
10 % af kapitalgrundlaget.

Sparekassen udbyder kun almindelige produkter pa
kreditomradet og er kendetegnet ved en forsigtig risi-
koprofil, og Sparekassen indgar ikke i rene spekulati-
onsforretninger.

Den geografiske spredning vurderes som varende
hensigtsmaessig ud fra Sparekassens markedsomrade,
der er defineret i kreditpolitikken.

Knap halvdelen af Sparekassens eksponeringer under
2% af kapitalgrundlaget ligger i bonitetskategorierne 3
og 2a, mens mere end 40 % er i bonitetskategorien 2b.
Samtidigt er der sket en positiv udvikling i gkonomien
hos de kunder, som er kategoriseret i bonitetskategori-
erne 1 og 2c. Sdledes er udlan og garantier i bonitetska-
tegorierne 1 & 2c, som i 2015 samlet udgjorde 194 %,
nu faldet til samlet 13,1 %.

Sparekassen har vurderet pa bonitetsfordelingen af ud-
1an og garantier under 2 % af kapitalgrundlaget samt de
vandringer, som der har veeret mellem bonitetskatego-
rierne det seneste ar.

Endvidere er der foretaget en fglsomhedsanalyse pa
kundernes Totalkreditlan, idet Sparekassen har en ri-
siko i form af en modregningsret og en tabsgaranti, nar
en kunde optager et 1an hos Totalkredit.

Pa baggrund af ovenstadende analyser har Sparekassen
opgjort et kapitalbehov pa 18.286 tkr. til den del af por-
tefeljen, som er under 2 % af kapitalgrundlaget.
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Koncentrationsrisiko pd individuelle eksponeringer skal
dzekke den risiko, som er forbundet med fordelingen af
eksponeringsstgrrelser i Sparekassens udlansporte-
folje. Ved opgprelsen af tillaegget saettes de 20 stgrste
eksponeringer i forhold til den samlede eksponerings-
masse og fratraekkes den andel, der allerede er solvens-
reserveret pa. De 20 stgrste eksponeringer udger 13,4 %
af eksponeringsmassen pr. 30. juni 2020, hvilket medfg-
rer et tilleeg pa 13.559 tkr. i solvensbehovet.

Koncentrationsrisiko pa brancher skal daekke risikoen
for, at Sparekassens udlansportefglje er fordelt pa re-
lativt fa brancher. Til at male graden af koncentration
pa brancher anvendes Herfindahl Hirschman indekset
(HHI). Der skal afsaettes tillaeg til solvensbehovet, sa-
fremt HHI-indekset overstiger 20 %. Pr. 30. juni 2020 er
det beregnede HHI-indeks for Sparekassens udlans-
portefglie 24,9 %, hvilket medfgrer et tillaeg pa 14.762
t.kr.

Samlet set solvensreserverer Sparekassen 46.608 tkr.
til kreditrisiko pr. 30. juni 2020.

Markedsrisici: Risiko for tab som fglge af potentielle
aendringer i renter, kreditspaend, aktiekurser samt valu-
takurser, udover hvad der er deekket i sgjle I. | Sparekas-
sen tages der udgangspunkt i den maksimale ramme-
udnyttelse inden for de seneste 12 maneder.

Sparekassens renterisiko inden for handelsbeholdnin-
gen er under graensen pa 4 %, hvorfor der ikke skal re-
serveres kapital hertil.

Sparekassens renterisiko uden for handelsbeholdnin-
gen medfgrer en reservation pa 20.989 tkr. ud over
sgjle | kravet.

Herudover har Sparekassen forholdt sig til kredit-
spaendsrisikoen pa obligationsbeholdningen opdelt pa
stats-, realkredit-, finansielle kredit- og gvrige kreditob-
ligationer.

Ved kreditspandsrisikoen forstas risikoen for, at kre-
ditspaendene pa udstederne i obligationsbeholdningen
andrer sig ugunstigt for Sparekassen, hvor tab eksem-

pelvis kan opsta som fglge af at kreditspaendet pa real-
kreditobligationeriforhold til statsobligationer eendres.
Sparekassens nominelle obligationsbeholdning pa
3.040 mio. kr. medfgrer en kreditspaendsrisiko pa 33.452
tkr.,, hvilket der reserveres kapital til i solvensbehovsop-
gorelsen.

Samlet set solvensreserverer Sparekassen 54.441 tkr.
til markedsrisiko pr. 30. juni 2020.

Operationelle risici: Risiko for tab som fglge af uhen-
sigtsmaessige eller mangelfulde interne procedurer,
menneskelige fejl, systemfejl og eksterne begivenhe-
der, herunder juridiske risici, udover hvad der er deekket
i sgjle I. Sparekassens kontrolmiljp er tilstraekkeligt til
at minimere operationelle risici.

Middelfart Sparekasse opsamler data vedr. operatio-
nelle haendelser — bade haendelser, som har medfgrt et
tab og haendelser som kunne have medfgrt et tab for
Sparekassen.

| de seneste 3 ar har Sparekassen registeret haendelser,
som har medfert tab for 3.533 tkr. og haendelser, som
kunne have medfert tab for 15.278 tkr.—i alt 18.811 tkr.

Sparekassen har vurderet, at der kan og vil ske operati-
onelle handelser ogsa i fremtiden, og pa den baggrund
er der vurderet et behov for at solvensreservere 18.811
t.kr. til operationelle risici pr. 30. juni 2020.

@vrige forhold: Eventuel kapital til risikodaekning som
folge af svag indtjening, eventuel kapital til deekning
af organisk veekst i forretningsvolumen samt eventuel
kapital til deekning af dyrere likviditet fra professionelle
investorer. Sparekassens basisindtjening er pr. 30. juni
2020 og har historisk veeret pa et tilstraekkeligt hgjt ni-
veau, til at risici i forbindelse med indtjeningen kan ab-
sorberes af denne. Udlansvaeksten er budgetteret til 5,5
% i de kommende 12 maneder, hvorfor der ikke reser-
veres kapital ud over sgjle | kravet. Endelig vurderes det
ikke ngdvendigt at reservere solvenstillaeg til likviditets-
og fundingomradet, idet diverse stresstests viser at li-
kviditeten er tilstreekkelig under stressede scenarier.
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Lovbestemte krav: Daekker over 8 procentkravet i sgjle Nedenfor er oplistet Sparekassens kreditrisikoekspone-
I, samt eventuelle tillaeg i relation til de situationer, hvor ringer samt minimumskapitalkravet pa 8 % (sgjle | kra-
krav i lov om Finansiel virksomhed giver et direkte til- vet) for hver eksponeringskategori.

leeg i solvensbehovet. Dette er ikke relevant for Middel-

fart Sparekasse.

Risikovaegtet Minimumskapitalkravet

eksponering, tkr. pa 8%, i1.000 kr.

Eksponeringer mod centralregeringer og centralbanker 0 0
Eksponeringer mod regionale og lokale myndigheder 0 0
Eksponeringer mod offentlige enheder 0 0
Eksponeringer mod multilaterale udviklingsbanker 0 0
Eksponeringer mod internationale organisationer 0 0
Eksponeringer mod institutter 40.861 3.269
Eksponeringer mod selskaber 1.127671 90.214
Detaileksponeringer 2.687.949 215.036
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom 887.811 71.025
Eksponeringer ved misligholdelse 392.809 31425
Eksponeringer forbundet med seerlig hgj risiko 495.314 39.625
Eksponeringer i form af saerligt deekkede obligationer og seerligt deekkede 0 0
realkreditobligationer

Poster, der repraesenterer securitiseringspositioner 0 0
Eksponeringer mod institutter og selskaber med kortsigtet kreditvurdering 0 0
Eksponeringer i form af andele eller aktier i ClU'er 0 0
Aktieeksponeringer 553.577 44.286
Andre poster 174.392 13.951

Samlet kreditrisiko 6.360.384 508.831
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5-21
Offentligggres kun
pr. arsultimo

22
Afslutning

Supplerende oplysninger om Middelfart Sparekasses gvrige finansielle stilling kan findes i halvarsrapporten 2020.

Middelfart, august 2020






