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1 INDLEDNING

Som supplement til kapitaldaekningsreglernes to fgrste sgjler - opggrelse af hhv. kapitalprocent og sol-
vensbehov - fastleegges der i sgjle Il - krav til Sparekassens offentligggrelse af mere detaljeret infor-

mation om Sparekassens risici, kapitalstruktur, kapitaldeekning, risikostyring m.v.

Offentligggrelseskravet imgdekommes via Sparekassens arlige risikoredeggrelse og i denne rapport.
Punkterne i denne rapport tilsvarer punkterne 3 og 4 i Sparekassens arlige risikoredeggrelse. Disse
oplysninger vil blive offentliggjort halvarligt, mens punkterne 5-21 vil blive oplyst arligt i en samlet
risikorapport i fglge med Arsrapporten 2018. Begge rapporter vil blive tilgeengelige pa Middelfart Spa-

rekasses hjemmeside; www.midspar.dk.

[ neerveerende reducerede risikorapport benzvnes punkterne 3-4 for at lette sammenligningen med
den samlede risikorapport ved arsafslutningen. Det er endvidere Sparekassens vurdering, at en arlig
offentligggrelse af den samlede rapport er tilstraekkelig. Dog vurderes behovet for offentligggrelsen
lgbende tilsvarende behovet for eendringer i det individuelle solvensbehov. Endeligt vurderes det at de
offentliggjorte oplysninger samt oplysningsfrekvensen er hensigtsmaessig, set i forhold til risikoekspo-

neringen.

2 ANVENDELSESOMRADE

Formalet med denne rapport er at give indblik i Middelfart Sparekasses risiko- og kapitalstyring.
Oplysningerne i sgjle llI-rapporteringen er givet pa soloniveau.

Middelfart Sparekasse er omfattet af reguleringen for finansielle virksomheder, herunder blandt andet
regler om kapital, likviditet og midlernes placering. Reglerne skal opfyldes pa bade sparekasseniveau
og koncernniveau. Med forbehold for de krav til kapital m.v. i Sparekassen, som fglger af den finan-
sielle regulering, forudser Middelfart Sparekasse ikke hindringer for en hurtig overfgrsel af kapital el-

ler tilbagebetaling af fordringer inden for koncernen.

3 KAPITALGRUNDLAG

For en afstemning mellem den regnskabsmaessige egenkapital og kapitalgrundlaget i henhold til kapi-

taldeekningsreglerne henvises til note 25 i arsrapporten for 2017.

Middelfart Sparekasse har pr. 30. juni 2018 ingen udstedte kapitalinstrumenter.



Opggrelse af kapitalgrundlag sker med henvisning til Forordning nr. 575/2013.

Egentlig kernekapital og kernekapital i forhold til den kraevede kapital for opfyldelse af minimumskrav

til egentlig kernekapital (4,5 pct.) og kernekapital (6 pct.) i 8 pct.-kravet:

T. Kkr. Faktiske belgb Kraevet belgb for op- Overskydende belgb
fyldelse af minimums-
krav til egentlig kerne-
kapital (4,5 pct.) og
kernekapital (6 pct.) i
8 pct.-kravet

Egentlig kernekapital 1.013.135 316.124 697.011

Kernekapital 1.013.135 421.499 591.636

4 KAPITALKRAV

Middelfart Sparekasses metode til vurdering af, hvorvidt den interne kapital er tilstraekkelig til at un-
derstgtte nuverende og kommende aktiviteter (solvensbehovet) fglger Sparekassens ICAAP (Internal

Capital Adequacy Assessment Process).

I ICAAP’en identificeres de risici, som Sparekassen er eksponeret overfor med henblik pa at vurdere
risikoprofilen. Nar risiciene er identificeret, vurderes det, hvordan disse evt. kan reduceres, f.eks. ved
forretningsgange, beredskabsplaner m.m. Endelig vurderes det, hvilke risici, der skal afdeekkes med

kapital.

Den interne kapital (solvensbehovet) er Sparekassens egen vurdering af kapitalbehovet, som fglge af
de risici, som Sparekassen patager sig. Sparekassens bestyrelse har kvartalsvis drgftelser om fastsaet-
telsen af den interne kapital (solvensbehovet), for at sikre at den er tilstraekkelig til at understgtte nu-
vaerende og kommende aktiviteter. Drgftelserne tager udgangspunkt i en indstilling fra Sparekassens
administrerende direktgr. Indstillingen indeholder forslag til stgrrelsen pa den interne kapital (sol-
vensbehovet), herunder stressniveauer samt vaekstforventninger. Dette gaelder ogs, selvom Finanstil-
synets benchmarks anvendes. P4 baggrund af drgftelsen traeffer bestyrelsen en afggrelse om opggrel-
sen af Sparekassens interne kapital (solvensbehov), som skal vaere tilstrakkelig til at deekke Sparekas-

sens risici og understgtte nuveerende og kommende aktiviteter.



Herudover drgfter bestyrelsen en gang om aret indgaende opggrelsesmetoden for Sparekassens in-
terne kapital (solvensbehov), herunder hvilke risikoomrader og benchmarks der bgr tages i betragt-

ning ved beregningen af den interne kapital (solvensbehovet).

Den interne kapital (solvensbehovet) opggres ved en 8+ metode, der omfatter de risikotyper, som det
vurderes, at der skal afdaekkes med kapital: kreditrisici, markedsrisici, operationelle risici, gvrige risici
samt tilleeg som fglge af lovbestemte krav. Vurderingen tager udgangspunkt i Sparekassens risikopro-
fil, kapitalforhold samt fremadrettede betragtninger, der kan have betydning herfor, herunder budget-
tet.

Finanstilsynet har udsendt "Vejledning om tilstraekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov for kredit-
institutter”. Derudover har Lokale Pengeinstitutter udsendt en solvensbehovsmodel. Bade tilsynets
vejledning og Lokale Pengeinstitutters solvensbehovsmodel, som Sparekassen anvender, bygger pa 8+
metoden, hvor der tages udgangspunkt i minimumskravet pa 8 pct. af de risikovaegtede poster (sgjle I-
kravet) med tilleeg for risici og forhold, som ikke fuldt ud afspejles i opggrelsen af de risikovaegtede

poster.

Derudover opstilles i Finanstilsynets vejledning benchmarks for, hvornar Finanstilsynet som udgangs-
punkt vurderer, at sgjle I ikke er tilstraekkelig inden for de enkelte risikoomrader, hvorfor der skal af-
saettes tilleeg i solvensbehovet. Endvidere er der i udpraeget grad opstillet metoder til beregning af til-

leeggets stgrrelse inden for de enkelte risikoomrader.

Selvom Finanstilsynet opstiller benchmarks pa de fleste omrader, vurderer Sparekassen péa alle omra-
der, om de angivne benchmarks i tilstraekkelig grad tager hensyn til Sparekassens risici, og har i ngd-
vendigt omfang foretaget individuelle tilpasninger. Til det formal anvendes Sparekassens egen histo-

rik.



Sparekassen fglger nedenstdende skabelon ved opggrelse af den interne kapital (solvensbehovet):

1.000 kr. %

1) Sgjle I-kravet 561.999 8,000
+ 2) Indtjening (kapital til risikodaekning som fglge af svag indtje- 0 0,000
ning)
+ 3) Udlansveekst (kapital til deekning af organisk vaekst i forret- 0 0,000
ningsvolumen)
+ 4) Kreditrisici, heraf 20.395 0,290
4a) Kreditrisici pa store kunder (>2 pct. af basiskapitalen) med fi- 0 0,000
nansielle problemer
+ 4b) @vrig kreditrisici 0 0,000
+ 4c) Koncentrationsrisiko pa individuelle engagementer 12.532 0,178

7.863 0,112
+ 4d) Koncentrationsrisiko pa brancher
+ 5) Markedsrisici, heraf 14.011 0,199
+ 5a) Renterisici 14.011 0,199
+ 5b) Aktierisici 0 0,000

0 0,000

+ 5c) Valutarisici
+ 6) Likviditetsrisici (kapital til deekning af dyrere likviditet) 0 0,000
+ 7) Operationelle risici (kapital til deekning af operationelle risici 0 0,000
udover sgjle I)
+ 8) Gearing (kapital til deekning af risici som fglge af hgj gearing) 0 0,000
+9) Eventuelle tilleeg som fglge af lovbestemte krav 0 0,000
Total = kapitalbehov/solvensbehov +596.405 8,490
e Heraf'til kreditrisici (4) 20.395 0,290
e Heraftil markedsrisici (5) 14.011 0,199
»  Heraf til operationelle risici (7) 0 0,000
e Heraf'til gvrige risici (2+3+6+8) 0,000
*  Heraftilleeg som fglge af lovbestemte krav (1+9)




Den samlede risikoeksponering 596.405 8,490

Kapitalgrundlag/kapitalprocent 1.063.135 15,134
Kapitalbevaringsbuffer 131.718 1,875
Kapitaloverdaekning 335.012 4,769

De risikofaktorer, der er medtaget i modellen, er efter Sparekassens opfattelse deekkende for alle de
risikoomrader, lovgivningen kraever, at Sparekassens ledelse skal tage hgjde for ved fastsaettelse af

den interne kapital (solvensbehovet) samt de risici som ledelsen finder, at Sparekassen har pataget
sig.

Derudover skal bestyrelse og den administrerende direktgr vurdere, hvorvidt kapitalgrundlaget er til-
straekkeligt til at understgtte kommende aktiviteter. Denne vurdering er i Sparekassen en del af den

generelle fastleeggelse af den interne kapital (solvensbehovet).
Nedenfor fglger en beskrivelse af de enkelte tilleeg til solvensbehovet.

Kreditrisici: Risiko for tab som fglge af, at debitorer eller modparter misholder indgdede betalingsfor-
pligtelser, udover hvad der er deekket i sgjle I, herunder store kunder med finansielle problemer, kon-

centrationsrisiko pa individuelle engagementer og brancher samt gvrige kreditrisici.

For stgrre kunder med finansielle problemer sker der en individuel vurdering af det forsigtigt skgnnede
tab pd den enkelte eksponering. Stgrre eksponeringer defineres som eksponeringer, der udggr mere
end 2 % af Sparekassens kapitalgrundlag, mens "kunder med finansielle problemer” omfatter fgl-

gende:

* kunder med objektiv indikation for veerdiforringelse (0OIV), bonitetskategori 1

* kunder med vaesentlige svaghedstegn, men uden OIV, bonitetskategori 2C.

Det forsigtigt skgnnede tab er det "nettotab”, som Sparekassen ud fra en forsigtig og fremadrettet vur-
dering risikerer at tabe, hvis de stgrre kunder med finansielle problemer skal afvikles pa grund af mis-
ligholdelse. For stgrre kunder med finansielle problemer udggr det opgjorte kapitalbehov 0 kr. pr. 30.

juni 2018.

@vrige kreditrisici deekker over behov for at afsaette kapital til deekning af kreditrisici pa den gvrige
kreditportefglje (under 2 % af kapitalgrundlaget). Sparekassen vurderer naevnte portefglje ud fra fgl-

gende tre parametre:



* Benchmark pa branchefordeling
* Brancher fordelt pa bonitetskategorier

* Branchers fremtidsudsigter.

Samlet set konkluderer Sparekassen, at der ikke er behov for yderligere tillaeg til solvensbehovet ved-

rgrende den gvrige kreditportefglje, idet sgjle | kravet vurderes at kunne daekke en evt. risiko.

Koncentrationsrisiko pd individuelle eksponeringer skal deekke den risiko, som er forbundet med forde-
lingen af eksponeringsstgrrelser i Sparekassens udlansportefglje. Ved opggrelsen af tilleegget saettes
de 20 stgrste eksponeringer i forhold til den samlede eksponeringsmasse og fratreekkes den andel, der
allerede er solvensreserveret pa. De 20 stgrste eksponeringer udggr 13,8 % af eksponeringsmassen

pr. 30. juni 2018, hvilket medfgrer et tilleeg pa 12.532 tkr. i solvensbehovet.

Koncentrationsrisiko pd brancher skal dekke risikoen for, at Sparekassens udlansportefglje er fordelt
pa relativt fa brancher. Til at male graden af koncentration pa brancher anvendes Herfindahl Hirsch-
man indekset (HHI). Pr. 30. juni 2018 er der et tillaeg pa 7.863 tkr. som fglge af koncentrationsrisiko pa

brancher.
Samlet set solvensreserverer Sparekassen 20.395 tkr. til kreditrisiko pr. 30. juni 2018.

Markedsrisici: Risiko for tab som fglge af potentielle zendringer i renter, aktiekurser samt valutakur-
ser, udover hvad der er dekket i sgjle I. I Sparekassen tages der udgangspunkt i den maksimale ram-
meudnyttelse inden for de seneste 12 maneder. Det betyder, at der reserveres 1.017 t.kr. ud over sgjle
I kravet, hvilket kan henfgres til Sparekassens renterisiko udenfor handelsbeholdningen. Hertil kom-
mer, at Sparekassen skal foretage et tilleeg til solvensbehovet svarende til, at der sker en ikke-parallel
forskydning af rentekurven, betydende at Sparekassen skal reservere til tab, som matte opst3, safremt
der sker renteaendringer i forskellige varighedszoner uathaengigt af hinanden. Til dette reserveres

12.994 t.kr. pr. 30. juni 2018.

Operationelle risici: Risiko for tab som fglge af uhensigtsmaessige eller mangelfulde interne procedu-
rer, menneskelige fejl, systemfejl og eksterne begivenheder, herunder juridiske risici, udover hvad der
er daekket i sgjle I. Sparekassens kontrolmiljg er tilstreekkeligt til at minimere operationelle risici. Mid-
delfart Sparekasse opererer med forretningsgange pa alle vaesentlige forretningsomrader samt risiko-
politikker pa alle veaesentlige risikoomrader. Herudover er der sikret tilstraekkelig funktionsadskillelse
mellem udfgrende og kontrollerende enheder, og hvor dette ikke er tilfeeldet har ledelsen sikret, at der
er istandsat kompenserende foranstaltninger. Pa baggrund heraf har Sparekassen vurderet, at der ikke

er et behov for at solvensreservere til operationelle risici pr. 30. juni 2018.



@vrige forhold: Eventuel kapital til risikodaekning som fglge af svag indtjening, eventuel kapital til
deaekning af organisk vaekst i forretningsvolumen samt eventuel kapital til deekning af dyrere likviditet
fra professionelle investorer. Sparekassens basisindtjening er pr. 30. juni 2018 og har historisk veaeret
pa et tilstraekkeligt hgjt niveau, til at risici i forbindelse med indtjeningen kan absorberes af denne. Ud-
lansvaeksten er budgetteret til 9,1 % i de kommende 12 maneder, hvorfor der ikke reserveres kapital
ud over sgjle I kravet. Endelig vurderes det ikke ngdvendigt at reservere solvenstillaeg til likviditets-
og fundingomradet, idet diverse stresstests viser at likviditeten er tilstraekkelig under diverse stres-

sede scenarier.

Lovbestemte krav: Daekker over 8 procentkravet i sgjle I, samt eventuelle tilleeg i relation til de situati-
oner, hvor krav i lov om Finansiel virksomhed giver et direkte tilleeg i solvensbehovet. Dette er ikke

relevant for Middelfart Sparekasse.

Nedenfor er oplistet minimumskapitalkravet pa 8 % for hver eksponeringsklasse i opggrelsen af de

risikoveaegtede poster.

Minimumskapitalkravet pa

8 %, t.kr.
Eksponeringer mod centralregeringer og centralbanker 0
Eksponeringer mod regionale og lokale myndigheder 0
Eksponeringer mod offentlige enheder 0
Eksponeringer mod multilaterale udviklingsbanker 0
Eksponeringer mod internationale organisationer 0
Eksponeringer mod institutter 39.213
Eksponeringer mod selskaber 998.976
Detaileksponeringer 2.784.409
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom 678.654
Eksponeringer ved misligholdelse 266.588
Eksponeringer forbundet med seerlig hgj risiko 279.041




Eksponeringer i form af szerligt deekkede obligationer og seerligt deek- 0
kede realkreditobligationer

Poster, der repraesenterer securitiseringspositioner 0
Eksponeringer mod institutter og selskaber med kortsigtet kreditvurde- 0
ring

Eksponeringer i form af andele eller aktier i CIU’er 0
Aktieeksponeringer 517.108
Andre poster 152.584
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22 AFSLUTNING

Supplerende oplysninger om Middelfart Sparekasses gvrige finansielle stilling kan findes i halvarsrap-

porten 2018.

Middelfart, august 2018
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